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DATOS DE IDENTIFICACION

FINANZAS IV ) Clave:1726
PROYECTOS DE INVERSION

Plan: 2016 Créditos: 8
Licenciatura: CONTADURIA Semestre: 7°
Area: Finanzas Horas asesoria:
Requisitos: Horas por semana: 4
Tipo de asignatura: Obligatoria ( X)) Optativa ()
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SUGERENCIAS DE APOYO

e Trata de compartir tus experiencias y comentarios sobre la asignatura con tus
companeros, a fin de formar grupos de estudio presenciales o a distancia
(comunidades virtuales de aprendizaje, a través de foros de discusién y correo
electronico, etcétera) que puedan apoyarse entre si.

e Programa un horario propicio para estudiar, en el que te encuentres menos
cansado, ello facilitara tu aprendizaje.

e Dispdn de periodos extensos para al estudio, con tiempos breves de descanso,
por lo menos entre cada hora si lo consideras necesario.

e Busca espacios adecuados donde puedas concentrarte y aprovechar al

maximo el tiempo de estudio.

6de73
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Instrucciones para trabajar

con el cuaderno de actividades

El programa de la asignatura consta de 7 unidades. Por cada unidad encontraras
una serie de actividades, el numero de las mismas varia de acuerdo a la
extensién de la unidad.

Notaras que casi todas las unidades comienzan con la elaboracién de un mapa
conceptual o mental, esto es con el fin de que tu primera actividad sea
esquematizar el contenido total de la unidad para que tengan una mejor
comprension, y dominio total de los temas.

Te recomendamos que leas detenidamente cada actividad a fin de que te quede
claro qué es lo que tienes que realizar. Si al momento de hacerlo algo no queda
claro, no dudes en solicitar el apoyo de tu asesor, quien te indicara la mejor forma
de realizar tu actividad en asesorias semipresenciales o por correo electronico
para los alumnos de la modalidad abierta, o bien para la modalidad a distancia a
través de los medios proporcionados por la plataforma.

Te sugerimos (salvo la mejor opinidn de tu asesor), seguir el orden de las
unidades y actividades, pues ambas estan organizadas para que tu aprendizaje
sea gradual. En el caso de los alumnos de la modalidad a distancia, la entrega de
actividades esta sujeta al plan de trabajo establecido por cada asesor y el trabajo
es directamente en plataforma educativa:

http://fcaenlineal.unam.mx/licenciaturas/

La forma en que deberas responder a cada actividad dependera de la instruccion

dada (numero de cuartillas, formatos, si hay que esquematizar etcétera).

. 7de73
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Una vez que hayas concluido las actividades, entrégalas a tu asesor si asi él te lo
solicita. Los alumnos de la modalidad a distancia, deberan realizar la actividad
directamente en la plataforma educativa de acuerdo a la instruccién dada.

Te invitamos a que trabajes estas actividades con el mayor entusiasmo, pues

fueron elaboradas considerando apoyarte en tu aprendizaje de ésta asignatura.
.-~ Indicaciones:

.ﬂ Notaras que tanto los cuestionarios de reforzamiento como las

= actividades de aprendizaje, contienen instrucciones tales como

” 13 ” 13 ” 1

“adjuntar archivo”, “trabajo en foro”, “texto en linea”, “trabajo en wiki o

en Blog”, indicaciones que aplican especificamente para los estudiantes del
SUAYED de la modalidad a distancia. Los alumnos de la modalidad abierta,
trabajaran las actividades de acuerdo a lo establecido por el asesor de la

asignatura en su plan de trabajo, incluyendo lo que sé y lo que aprendi.

Biblioteca Digital:
Para tener acceso a otros materiales como libros electronicos, es

necesario que te des de alta a la Biblioteca Digital de la UNAM (BIDI).
Puedes hacerlo desde Ila pagina principal de la FCA

http://www.fca.unam.mx/ Alumnos, >Biblioteca >Biblioteca digital >Clave para

acceso remoto >Solicita tu cuenta. Elige la opcion de “Alumno” y llena los campos
solicitados. Desde este sitio, también puedes tener acceso a los libros

electrénicos.

* 8de73
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OBJETIVO GENERAL

El alumno sera capaz de conocer el concepto, clasificacion e importancia de los
proyectos de inversidon, formulara y evaluara financieramente los proyectos de
inversion incluyendo la parte relativa al riesgo del proyecto a través de diferentes

alternativas.

Temario detallado

(64 horas)

1.- Concepto, importancia y clasificacion de los

proyectos de inversion 6
2.- Etapas del proyecto de inversion 14
3.- El valor del dinero en el tiempo. 6
4.- Métodos de evaluacion de proyectos de inversion
5.- Analisis del riesgo en los proyectos de inversion. ?8
Total 64
* 9de 73
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OBJETIVO PARTICULAR

Al terminar la unidad, el alumno comprendera el concepto, importancia y

clasificacion de los proyectos de inversion.

TEMARIO DETALLADO

(6 horas)
1.1. Concepto de proyecto de inversion y su importancia
1.2. Estructura del proyecto de inversion
1.3. Criterios de clasificacion de los proyectos de inversion
11 de 73
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Actividad en foro.

Descarga el Anexo_u1_. Guia de los Fundamentos de la Direccion de
proyectos (4% Ed.). Revisa y analiza el Capitulo 2. Ciclo de vida del proyecto y
organizacion; elabora un esquema grafico donde se expliquen las caracteristicas
del proyecto y del producto; participa en el Foro Ciclo de vida de un proyecto y
comenta lo mas significativo del esquema. No olvides comentar al menos dos

aportaciones de tus comparieros.

12de 73
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 1, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio
de la bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet  MindManager.

1. Unidad 1, actividad 1. Adjuntar archivo. Elabora un mapa conceptual del
tema Clasificacion de los proyectos de inversion, y elabora un breve
comentario a manera de conclusién respecto al mapa conceptual. Puedes

auxiliarte de algunos programas como Mindjet MindManager.

2. Unidad 1, actividad 2. Adjuntar archivo. Visita las siguientes paginas e
identifica los proyectos de inversion que puedan llevar a cabo las empresas y

clasificalos. Utiliza el organizador grafico de ejempilo:

PROMEXICO

http://www.promexico.mx/es/mx/pasos-invertir-mexico

BANCOMEXT

http://www.bancomext.com/transparencia/estudios-financiados-con-recursos-

publicos

SECRETARIA DE ECONOMIA

3 13de 73
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https://www.gob.mx/se/es/acciones-y-programas/industria-y-comercio

INADEM

https://www.inadem.gob.mx/quia-de-tramites/

NACIONAL FINANCIERA

http://www.nafin.com/portalnf/content/desarrollo-empresarial-y-asistencia-tecnica/

BOLSA MEXICANA DE VALORES

http://www.bmv.com.mx/

Empresa citada

Estructura

Demanda del mercado

Oportunidad

comercial

estratégica/necesidad

Solicitud de un cliente

Adelantos tecnologicos

Requisitos legales

Criterio de clasificacion

De acuerdo Segun el Segun el tipo de | Segun el sector
con su inversionista inversion de la economia
funcion

Conclusién

3. Unidad 1, actividad 3. Adjuntar archivo. Con base a la determinacion del

valor, selecciona el mejor proyecto y justifica tu eleccién (desarrolla la resolucion)

con base en mayor VPN. Realiza tu actividad en una hoja de calculo Excel.

Séptimo semestre
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Ano TREMA 14%
(Proyecto) A B C
0 12,000 10,000 8,000
1-5 3,100 3,600 2,400

4. Unidad 1, actividad 4. Adjuntar archivo. En el tema Proyectos mutuamente

excluyentes, con base en la determinacién del valor, selecciona el mejor

proyecto y justifica tu eleccidon (desarrolla la resolucidon). Realiza tu actividad en
una hoja de calculo Excel.

Ano TREMA 15%
(Proyecto) W X Y V4
0 3,000 9,000 6,000 15,000
1-3 1,600
1-5 2,800 4,000
1-4 1,900
. 15 de 73
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ACTIVIDAD INTEGRADORA

LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Realiza una investigacién de cémo se clasifican los proyectos de inversion en los
sectores publico y privado en México (visita las paginas que se encuentran en

las Actividades de aprendizaje de esta unidad).

Del sitio de la Bolsa mexicana de valores http://www.bmv.com.mx/ ,en el rubro

de Reportes anuales, selecciona ejemplos especificos que ilustren la clasificacion

de algunos proyectos de inversion.

Elabora un breve comentario a manera de conclusidon respecto a tus

comparativos.

3 16 de 73
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas.

De acuerdo a su funcion, ¢como se clasifican los proyectos de inversion?

u u naturaleza, ¢ cé ifi inversion?
De acuerdo a su naturaleza, j,como se clasifican los proyectos de inversion?
¢ A qué se refiere la participacion mixta?

¢ A qué se refiere el aumento de la demanda o demanda insatisfecha?

o~ 0N o=

¢ Cudles son los motivos por los cuales se generan los mercados de
exportacion?

6. ¢ Cual es la clasificacion de los proyectos segun el punto de vista empresarial?
7. ¢ A qué se refiere la clasificacion de acuerdo a las estrategias particulares de
cada pais?

8. ¢ A qué se refiere la clasificacion de acuerdo a los programas de desarrollo?

9. ¢ Cuales son los proyectos del sector secundario?

10. ¢ A qué se refiere la clasificacién por proyectos de seguridad y cuidado del

ambiente?

3 17 de 73
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

I. Selecciona la respuesta correcta.

1. Pertenece a la clasificacion por sector econdmico:

Q a)Expansién de los productos Q b) Sector primario

Q c) Sector empresarial Q d) Mercados de exportacion

2. Este tipo de clasificacion esta en funcion de la situacion del mercado:

Q a) Tamano del proyecto Q b) Participacion mixta

Q c) Sector terciario Q d) Sector primario

3. “Al seleccionar un proyecto se debe excluir otro que compite por los recursos

disponibles”, se refiere a proyectos:

Q a) Mutuamente excluyentes entre si Q b) Dependientes

Q c¢) Independientes entre si Q d) Convexos

3 18 de 73
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4. Clasificacién de los proyectos segun quienes los desarrollan:

Q a) Mutuamente excluyentes entre si, Q b) Sector privado, sector

dependientes publico y participacion mixta
Q c) Sector primario, secundario y Q d) Respuestabyc
terciario

5. Se refiere a un proyecto dependiente cuando:

Q a) El gobierno permite la Q b) Son proyectos mutuamente
participacion de la inversién privada excluyentes con capitalizacion
junto con la publica privada

Q c) El capital esta formado por Q d) La realizacion de un
particulares proyecto de inversion requiere

necesariamente que se realice

previamente otro proyecto

6. “Inversiones para obtener productos o servicios que eviten comprar a otros

paises para evitar la salida de divisas”, se refiere a:

Q a) Sustitucion de importaciones Q b) Importaciones

Q c) Aumento de la oferta Q d) Aumento de la demanda

7. Mercados de exportacion pertenece a la clasificacion por:

Q a) Situacién del mercado Q b) Punto de vista empresarial
Q c) Por quienes desarrollan los Q d) Aumento de la demanda
proyectos

. 19 de 73
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8. Reemplazo en el caso de mantenimiento, se refiere a:

\ 0?0 Contaduria

Q a) Inversiones en equipos O b Inversiones en la sustitucion

de equipos dafados

Q c) Expansion de proyectos Q d) Aplicaciones que permiten

introducir nuevos productos

9. Son proyectos del sector terciario:

Q a) Transformar la materia prima en Q b) Clasificar desembolsos que

productos semielaborados se utilizan para edificios, oficinas,
etc.
Q c¢) Importar productos terminados Q d) Generar servicios para los

consumidores

10.  Se refiere a la clasificacion segun el tipo de inversion:

Q a) Inversiones reales y financieras Q b) En equipos dafiados
O c¢) Que permiten introducir nuevos Q d) Proyectos con capital
productos privado
. 20 de 73
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

1.B
2.A
3.A
4.B
5.C
6. A
7.A
8.B
9.C
10. A
. 21de 73
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OBJETIVO PARTICULAR

Al terminar la unidad, el alumno identificara las etapas del proyecto de inversion.

TEMARIO DETALLADO

(14 horas)

2.1. Estudio de mercado
211 Andlisis de la oferta
21.2 Analisis de la demanda
213 Prondstico de ventas
214 Analisis de los precios
21.5 Andlisis de la comercializaciéon
2.2. Estudio técnico operativo
2.21 Determinacion de la localizacion del proyecto
2.2.2 Determinacion del tamano de la planta o del proyecto
223 Ingenieria del proyecto
224 Estudio juridico administrativo
2.3. Estudio econémico financiero

. 23 de 73
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2.3.1 Inversion inicial

23.2 Inversion diferida

2.3.3 Métodos de depreciacion

234 Estado de resultados presupuestado
2.3.5 Balance general presupuestado

2.4. Evaluacion financiera del proyecto

241 Objetivo de la evaluacion financiera del proyecto

24 de 73
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo

Antes de iniciar el estudio de esta unidad, responde con tus palabras lo siguiente:

¢ Qué entiendes por mercado?
¢ En qué crees que consiste la capacidad productiva?
¢, Qué entiendes por empresa?

¢ Qué es el flujo de efectivo?

25de 73
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 2, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de
la bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u
organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de
algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 2, actividad 1. Foro. Participa en el foro Evaluacion de aspectos
respondiendo lo siguiente:
¢ Cuales son las ventajas y/o desventajas de evaluar los aspectos mercadoldgicos

de los proyectos? Intercambia opiniones con tus compafieros.

2. Unidad 2, actividad 2. Adjuntar archivo. Conforme a lo revisado en esta
unidad, elabora un estudio técnico que incluya las siguientes variables:

* Localizacion de la planta (describiendo los factores de macro y micro
localizacion y empleando un método de localizacion).

* Tamafo de tu negocio

* Activos necesarios

* Inversidn necesaria

* Descripciodn del proceso

* Insumos necesarios

* Costos

Elabora el estudio técnico de tu proyecto, incluyendo ubicacion, tamafo y
procesos de tu despacho. Recuerda tomar en cuenta la inversion en activo e

instalacion y los costos de todos los insumos que necesitaras.

3 26 de 73
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Nota: Esta actividad constituye el estudio de mercado de tu proyecto, por lo que la
retomaras en las siguientes unidades. Recuerda considerar todos los ingresos por

ventas y los costos de distribucion.

3. Unidad 2, actividad 3. Foro Participa en el foro de opinién y comenta lo
siguiente:

¢ Es estrictamente necesario hacer un estudio administrativo en los negocios, es
decir, se podria prescindir de este?

Si, no, y ¢ por qué?

Retroalimenta a tus comparieros.

4. Unidad 2, actividad 4. Adjuntar archivo. Retoma los datos del estudio de esta
unidad y con el fin de darle seguimiento a lo realizado anteriormente, elabora lo
que se te pide:

1. Determina la inversién inicial de tu proyecto, para lo cual sera necesario que
tomes en cuenta todos los datos monetarios de tu proyecto. Divide la inversion en
fija y en capital de trabajo.

2. Elabora las cédulas de las proyecciones anuales de ventas, asi como de todos
los costos de tu proyecto (de distribucidn, producciéon, administracion,
ambientales, intereses y amortizaciones de pasivos, entre otros), a fin de que
determines el estado de resultados de tu proyecto. Para esto, tendras que restar a
las ventas la suma de todos tus costos.

3. Elabora los flujos de efectivo para tu proyecto en forma anual, considerando las

entradas y salidas de efectivo.

Elabora un reporte en donde incluyas lo que realizaste en los 4 puntos anteriores

y los resultados obtenidos, sin limites de extension.

3 27 de 73
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ACTIVIDAD INTEGRADORA

LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Discute con tus companieros en el foro Lo que aprendi, las siguientes preguntas:
1. ¢Por qué se debe realizar un estudio de mercado para un proyecto de
inversion?

2. Si una empresa de servicios promueve un proyecto de inversién, ¢debe incluir
un estudio técnico? ¢ Por qué?

3. ¢Una reingenieria de negocios puede dar origen a un proyecto de inversion?
Explica.

4. Indica los elementos que componen el estudio financiero y da una breve

justificacion al respecto.

3 28 de 73
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas.

¢ Qué es el mercado?

¢, Qué es el estudio de mercado para los proyectos de inversion?
¢ Qué es la demanda?

¢ Qué es la oferta?

¢En qué consiste la comercializacion?

¢ Qué es el precio?

¢ En qué consiste el analisis de mercado?

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.

9. ¢Qué elementos comprende el estudio técnico?

¢En qué consiste el estudio técnico?

10. ¢ En qué consiste el analisis del tamafio 6ptimo de la planta?

11.¢Como influye la materia prima con la determinacion del tamafo de la
planta?

12. ¢ En qué consiste el analisis de proceso?

13. ¢ En qué consiste la ingenieria del proceso?

14.;Qué es la ingenieria basica?

15.Menciona los costos que involucra un proyecto de inversion.

16. ¢ En qué consiste el estudio administrativo?

. 29de 73
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17. ¢ Cuadles son los elementos que integran el estudio administrativo?

18. ¢ Cuantas formas de constitucion de un negocio existen?

19.¢Cuales son las diferencias entre las personas fisicas empresarias y las
personas morales?

20. ¢ Qué es una sociedad mercantil?

21. ¢ En qué consiste el andlisis organizacional?

22.:Qué es el analisis FODA?

23.¢Qué es el estudio financiero?

24.;Cual es el objetivo del estudio financiero?

25.Qué es la rentabilidad?

26. ¢ Qué es el capital de trabajo?

27.¢Qué es el flujo de efectivo?

28. ¢ Qué es la inversion inicial?

29.:Qué es la inversion fija?

30.¢,Qué es la inversion en el capital de trabajo?

31. ¢ En qué consiste el financiamiento interno en un proyecto de inversion?
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacién)

|. Responde verdadero (V) o falso (F).

1.La tecnologia de produccion es una condicionante Q Q

de la demanda.

2. La oferta se refiere a los agentes capaces de Q Q
satisfacer las necesidades de los demandantes.

3. El precio es un bien. Q Q
4. El precio es un acuerdo. Q Q
5. Los prondsticos de venta no son presupuestos. Q Q
6. El estudio técnico consiste en determinar la Q Q
demanda potencial de un proyecto de inversion.

7. Los estimulos fiscales constituyen un ejemplo de Q QO
un factor de microlocalizacion.

8. El desarrollo de infraestructura de una localidad Q Q
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constituye un ejemplo de wun factor de

macrolocalizacion.

9. El tamaro de la planta incluye la distribucion de Q Q

la maquinaria.

10. La ingenieria de detalle es el paso previo a la Q Q
ingenieria basica.

11. Los costos de produccion deben presentarse en Q Q

el estudio técnico.

12. La estructura organizacional es un aspecto que Q Q

debe ser abordado en un estudio administrativo.

13. En una sociedad andnima los socios responden Q Q
de manera solidaria, subsidiaria e ilimitada ante las

obligaciones sociales.

14. La entrada de nuevos competidores a un Q Q

mercado es un ejemplo de una debilidad.

15. Los problemas laborales de una empresa Q Q

constituyen una amenaza para una empresa.

16. En un organigrama se define la estructura Q Q

organizacional de una empresa.

17. En el estudio financiero se resumen todas las Q Q

cifras del proyecto de inversion.

18. En un estudio financiero se determina el Q Q

mercado potencial de un proyecto.

19. La rentabilidad es la capacidad de un proyecto Q Q

para generar efectivo.

20. Los flujos de efectivo constituyen la base para Q Q

la evaluacidon financiera de un proyecto de
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

© ® N o g k0D =
< 1T M mT< 1< T

—_—
S
m <

1.V
12.V
13. F
14. F
15. F
16.V
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17.V
18. F
19. F
20.V
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UNIDAD 3
EL VALOR DEL DINERO EN EL

TIEMPO

2016

actualizado

Plan 2012
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OBJETIVO PARTICULAR

Al terminar la unidad, el alumno conocera el valor del dinero en el tiempo.

TEMARIO DETALLADO

(6 horas)
3.1 Interés simple e interés compuesto
3.2 Tasa nominal, tasa efectiva y tasa equivalente
3.3 Tasa real
3.4 Anualidades y perpetuidades
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo

Antes de iniciar el estudio de ésta unidad, responde las siguientes preguntas. No
es necesario que consultes ninguna fuente, ya que esta actividad es de tipo

diagndstico, cuyo fin es saber cudles son tus conocimientos previos del tema.

1. ¢ Qué diferencia existe entre tasa de interés y tipo de interés? Explica.
2. Evalua el concepto de inflacion y la utilizacion del interés compuesto en su
aplicacion.

3. Explica brevemente el concepto de anualidad.

Un inversionista pone $300,000.00, que se reinvierten continuamente. Si la tasa
de interés es de 18% con capitalizacion a cada instante, ¢cuanto reunira en 5
anos?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 3, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 3, actividad 1. Adjuntar archivo. Resuelve los siguientes ejercicios en
Excel. De preferencia, digitaliza tus hojas de operaciones y adjunta tu archivo a la
plataforma. De no ser posible, adjunta tu archivo s6lo con las respuestas.

1.1. ¢ Qué interés produce un capital de $20,000, en 18 meses, con una tasa de
interés de 42%7?

1.2. Si un capital de $15,000.00 se invierte en un plazo de 5 trimestres a 6%
trimestral, ;cuanto ganara por concepto de intereses?

1.3. ¢ Qué capital (C), con tasa de interés de 12% anual (i), produce intereses de
$15,000.00 (l) en 10 meses (n)?

1.4. ; Cual es el capital invertido a 18 meses, con una tasa de interés de 42%, que
genero intereses por $12,600.00?

1.5. ¢ Cual es el precio de un televisor que se paga con un anticipo de 20% y un
documento a 3 meses de $4,200.00, si la tasa es igual a TIIE+1.5 puntos
porcentuales (ppc) y el dia de la compra el valor de la TIIE es de 18.5%7 (La TIIE
significa tasa de interés interbancario de equilibrio y es fijada diariamente como
resultado de las cotizaciones de los fondos faltantes y sobrantes entre los bancos

comerciales y el banco central).
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2. Unidad 3, actividad 2. Adjuntar archivo. Resuelve los siguientes ejercicios en

Excel. De preferencia, digitaliza tus hojas de operaciones y adjunta tu archivo a la
plataforma. De no ser posible, adjunta tu archivo sélo con las respuestas.

2.1. ¢ Cuanto se descontd de un documento cuyo valor nominal es de $13,000 con
una tasa de descuento de 3% mensual, si el descuento real es de 2 meses antes
de su vencimiento? ;Cual es el descuento comercial?

2.2. Un documento con valor nominal de $25,000.00 fue descontado 80 dias
antes del vencimiento y se recibieron solamente $22,500.00, ¢cual fue la tasa
anual de descuento que se aplicé?

2.3. ;Cual es la tasa anual de rendimiento de un pagaré cuya tasa de descuento
es de 32% y el plazo, 5 meses?

2.4. Un documento con valor nominal de $25,000.00 fue descontado antes del
vencimiento y se recibieron solamente $22,500.00, ¢cuantos dias antes fueron
descontados?

2.5. Juanita Pérez tiene una deuda de $34,000.00 a cubrir el dia de hoy, y hace
dos meses adquirié otra por $25,000.00 con plazo de 6 meses, mas intereses de
3.5% bimestral. Como hoy no puede pagar, pero dentro de 3 meses recibira un
dinero extra, decide reestructurar sus deudas para cubrirla en 3 meses. Si se
acuerda una tasa para la reestructuracion del 2.5% mensual, ¢ de cuanto sera el
pago dentro de tres meses?

3. Unidad 3, actividad 3. Adjuntar archivo. Resuelve los siguientes ejercicios.
3.1. Si se invierte un capital a 18% anual con capitalizacién mensual en dos anos,
¢cuantos periodos de capitalizacion hay?

3.2. Si se invierte una cantidad a 28% con capitalizacion quincenal, ¢cual es la
tasa quincenal?

3.3. Si la tasa de interés es 36% con capitalizacion cuatrimestral, sa cuanto
equivale la tasa de interés cuatrimestral?

3.4. Si la tasa es de 2% mensual con capitalizacion trimestral, ¢a cuanto
corresponde la tasa trimestral?

3.5. Si la tasa de interés es de 9% trimestral, ja cuanto corresponde si la

capitalizacién es mensual?

" 40 de 73
Séptimo semestre



Contaduria

4. Unidad 3, actividad 4. Adjuntar archivo. Resuelve los siguientes ejercicios.
4.1. Obtén el monto que se acumula en 3 afios de un capital de $65,000.00:

- Si se invierte a 15% compuesto por semestres.

- Si la tasa disminuye 3 ppc.
4.2. ;Qué capital produce un monto de $380,000 a los 6 afios, si la tasa es de
3.5% trimestral?
4.3. Calcula el valor actual de un capital futuro de $7,500.00 con vencimiento en 4
anos, si la tasa de interés es del 14.0%:

- Con capitalizacion mensual.

- Con capitalizacion bimestral.

- Con capitalizacién trimestral.
4.4. Con un capital de $9,500.00 se formé un monto de $13,290.00 a los 2 afios,
¢a qué tasa se hizo la inversion?
4.5. Si de una inversiéon de $50,000.00 se llegan a obtener $80,000.00 al cabo de
5 afos a una tasa de interés capitalizable trimestralmente:

- ¢, Cual es la tasa de interés nominal?

- Con capitalizacion semestral.

-Interpretaciéon. Los periodos de capitalizacion son p.p. que
generan una tasa de interés de mas.
4.6. ¢En cuantos cuatrimestres necesita el Sr. Rosas invertir $40,000? para que
en el futuro retna $70,862.44, si la tasa de inversion es de 30% y la capitalizacion
cada cuatro meses?
4.7. Juan José tiene que pagar un crédito que recibi6 el dia de hoy por
$114,166.00. El dinero que Juan José recibié fue de $50,000.00, la tasa de interés
es de 42% y la capitalizacién mensual. Cuantos meses hace que le dieron el
crédito a Juan José?
4.8. Alma Suarez se dedica a la venta de plata trabajada. En un tiempo
determinado invirtié $1, 500,000.00 y en 4 afios ha reunido $2, 360, 279.00 pesos.
Calcula la tasa de interés compuesto anual que se le aplicé al dinero que invirtid

Alma.
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5. Unidad 3, actividad 5 Adjuntar archivo. Resuelve los siguientes ejercicios.
5.1. Calcula el monto futuro de una serie de depositos semestrales de $20,000.00
durante 2.5 afos en una cuenta bancaria que rinde:0020

* 10% capitalizable semestralmente.
= 12% capitalizable semestralmente.

» [nterpreta tu resultado: existe una diferencia de , |0 que representa un

% al aumentar la tasa 2 puntos porcentuales.

5.2. ¢Cual es el valor en efectivo de una anualidad de $1,000 al final de cada 3
meses, durante 5 afios, con un interés del 16% capitalizable trimestralmente?
¢ Cual es el monto futuro de la operacion mediante interés compuesto? ;Cual es
el de una anualidad?

a) Valor presente:

b) Comprobacién:

b1) monto de una anualidad:

b2) monto de interés compuesto:

c) Interpretacion:

5.3. Una persona alquila un local acordando pagar $2,750.00 de renta mensual.
Sin embargo, por motivo de viaje desea adelantar un afio de renta.

= Calcula el valor de esa renta anticipada si la tasa de
rendimiento en un banco es del 16.5%.

= Silatasa fuera de un 15.5% ¢ Cual seria el pago adelantado

de un ano?
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5.4. Da tres ejemplos de anualidades anticipadas.
5.5. Da tres ejemplos de anualidades vencidas.

5.6. ¢ De cuantas formas puedes clasificar las anualidades?
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ACTIVIDAD INTEGRADORA

LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Resuelve el siguiente ejercicio a partir de la informacién que revisaste en esta
unidad.
El gerente de PLANETA, S.A., para mejorar las instalaciones, tiene las siguientes
obligaciones:

- Pagar el dia de hoy $20,000.

- Dentro de tres meses, pagar $43,000.

- En 6 meses, pagar $37,000.00. Todas las deudas ya tienen incluidos los

intereses.

El dia de hoy se da cuenta de que no podra cumplir con sus obligaciones como
estan estipuladas, por lo que decide reestructurar su deuda y propone la siguiente
forma: hacer tres pagos iguales:

1. El primero dentro de un mes.

2. El segundo dentro de 3 meses contados a partir de hoy.

3. El ultimo pago dentro de 8 meses contados a partir de hoy.
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Si la tasa de reestructuracién es de 42% con capitalizacion mensual ¢De cuanto

sera cada uno de los pagos? Fecha focal en los tres meses.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas.

Responde las siguientes preguntas:

1. Explica brevemente los conceptos de valor presente o actual y el monto futuro
de capital en operaciones financieras.

2. 4 Qué diferencia existe entre tasa de interés y tipo de interés?

3. En una situacion financiera, ¢,qué significa una proporcion directa o inversa en
la relacion tiempo y tasa?

4. ;Qué es mayor, el capital o el monto de capital?

5. Explica brevemente el concepto de descuento comercial.

6. ¢ Cual es la diferencia entre descuento real y comercial?

7. Explica la diferencia entre valor nominal y valor descontado de un documento.
8. Explica las caracteristicas del interés y del descuento simple exacto con tiempo
aproximado.

9. ;Qué caracteristicas tiene el descuento comercial exacto con tiempo
aproximado?

10. ¢ Qué es mas productivo para el inversionista, el interés simple exacto o el
ordinario?

11. Explica brevemente los conceptos de interés compuesto, periodo de

capitalizacién y frecuencia de conversion de intereses.
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12.  ¢Qué es mas productivo, invertir con interés simple o interés compuesto?

¢, Por qué?

13.  ¢Por qué es mas redituable 30% anual compuesto por meses que el 30%
capitalizable por trimestres?

14. ;Qué sera mas productivo, 36% compuesto por semestre o 33%
compuesto por semanas? ; Por qué?

15.  Explica los conceptos de tasas equivalentes, tasa efectiva y tasa nominal.
16. ¢Cual es la tasa nominal mensual equivalente al 35% compuesto por
trimestres?

17. ¢ Qué es mas productivo, una inversion al 27% de interés capitalizable por
quincenas o el 29% compuesto por cuatrimestres?

18. ¢Cual es la tasa de interés efectiva que corresponde a un 39% nominal
semanal?

19. ¢ Como se definen las anualidades y la renta de una anualidad?

20. Explica brevemente los conceptos de plazo e intervalo de pago en las

anualidades.
21.  ¢Qué son el monto y valor presente de una anualidad?

22. Menciona tres ejemplos de anualidades en la vida real y resalta sus

principales caracteristicas.

23. Indica las diferencias basicas entre una anualidad simple y una anualidad

de tipo general.

24. Explica las diferencias basicas entre una anualidad ordinaria y una

anualidad anticipada.

25. Explica las diferencias basicas entre una anualidad cierta y una anualidad

contingente.

26. Explica las diferencias basicas entre una anualidad inmediata y una

anualidad diferida.
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

I, -. Elige la respuesta correcta a las siguientes preguntas.

1. Si invertimos $25,000.00 en una institucion financiera que nos otorga una tasa
de interés simple del 9% anual, ;,cuanto tendremos dentro de 3 afios?

O a) $32,375.72 O b) $31,500.00
O ¢) $27,250.00 O d) $31,750.00

2. Una persona recibié un préstamo y al final de 4 meses debera pagar un monto
futuro de $19,600.00. Si los intereses causados importan $1,200.00, ;qué
cantidad le prestaron?

O a) $18,000.00 O b) $18,200.00

O ¢) $18,400.00 O d) $18,600.00

3. Calcular el interés simple que produce un capital de $13,500.00 a una tasa del
25% trimestral durante un afio y tres meses.

O a) $2,868.75 O b) $2,295.00
O ¢) $2,700.00 O d) $2,762.50

4. Un empleado obtiene un préstamo por $97,000.00 para liquidarlo 3 afos
después. Mientras exista la deuda, el empleado pagara intereses mensuales a
una tasa de interés simple de 18% anual. Calcula el importe del pago de intereses
de cada mes.
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O a) $1,940.00 O b) $1,455.00
O c) $1,185.00 O $1,425.00

5. ¢Qué monto recibird una persona dentro de 4 meses si invierte $45,000 y le
otorgan una tasa de interés compuesto mensual del 2%?

O a) $ 48 600.00 O b) $ 41 400.00
O ¢)$41573.25 O d) $ 48 709.45

6. ¢ Cual es el valor presente de $50,000, que vencen dentro de 8 meses y cuya

tasa de interés compuesto es de 1% capitalizable mensualmente?

O a) $ 46 000.00 O b) $ 50 512.25
O c)$ 54 142.83 O d)$ 46 174.16

7. ¢ Cuantos meses tardaran $25,000 en convertirse en $38,949.19 a una tasa de

interés mensual compuesto del 3%?

O a) 5 meses O b) 12 meses

O c) 15 meses O d) 16 meses

8. ¢ Qué tasa de interés mensual efectiva permite a un capital de $12,500
convertirse en $14,292.37, al cabo de 9 meses?

O a)1.5% O b) 1.8%
O ¢)1.2% O d) 2.0%

9. Cuando se realizan pagos periddicos al final de cada periodo de pago, se trata
de una anualidad:

O a) Diferida O b) Anticipada
O c) Vencida O d) General
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10. ¢, Cual es el valor presente de 8 pagos anuales anticipados de $21,750 cada
uno a una tasa de interés del 8% anual efectiva?

O a) $124 989.40 O b) $ 231 346.65
O c) $249 854.38 O d) $134 988.55

11. “Sumesa” quiere invertir durante los proximos 12 anos, al inicio de cada mes,
$5,000.00 en un fondo para la depreciacion de sus equipos. ¢Cudl es el valor
presente de esta anualidad si la tasa de interés es del 2.35% mensual?

O a) $ 198,027.00 O b) $210,086.33
O c) $125,310.34 O $ 180,245.87

12. ¢ Cuantos pagos semanales anticipados deben hacerse por $650 para saldar
una compra a crédito en Elektra por $65,000, si se dio un enganche de $650 y los
intereses que se pagaran son de 52% capitalizables semanalmente?

O a)$70.16 O b)$68
Oc)$ 12 O d)$36.3

13. El sr. juez quiere que su hijo, que hoy tiene 3 anos, reciba cuando cumpla 18
afnos, y en forma vencida, $180,000 anuales hasta que cumpla 24, a fin de
asegurar sus estudios universitarios. ¢ Cuanto debe depositar en este momento si
el banco le otorga una tasa del 12% anual efectiva?

O a) $ 180,097.51 O b) $ 135,204.97
O ¢) $ 345,230.89 O d)$ 115,322.49

14. ; Cual sera el monto de un conjunto de 10 depdsitos mensuales vencidos de
$5,500 si el interés que gana es de 12.8 % con capitalizacion semestral?

O a) $ 51,982.56 O b) $ 32,138.87
O c)$ 73,164.93 O d) $ 57,644.83
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.
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OBJETIVO PARTICULAR

Al terminar la unidad, el alumno aplicara métodos de evaluacidén de proyectos de

inversion.
TEMARIO DETALLADO
(28 horas)
4.1. Tasa promedio de rentabilidad o tasa de rendimiento contable
promedio
4.2. Periodo de recuperacion de la inversion y periodo de recuperacion de la
inversion descontado
4.3  Costo anual o costo anual equivalente
4.4  Interés simple sobre el rendimiento
4.5 Tasa interna de retorno
4.6  Valor presente o valor presente neto
4.7  Valor terminal o tasa de retorno modificada
4.8 Indice de rendimiento o método del costo-beneficio
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Conforme a tu experiencia y conocimientos, explica con tus propias palabras lo
siguiente:

¢, Qué entiendes por flujo de efectivo?
¢ Qué entiendes por tasas de interés?

¢, Qué entiendes por rentabilidad?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 4, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u
organizador_grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de
algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 4, actividad 1.

Completa el siguiente cuadro

Conforme con tu conocimiento
describe
lo que implica una evaluacion

financiera

Desde el punto de vista de un

licenciado en contaduria, ¢cual es la

importancia de evaluar un proyecto?

2. Unidad 4, actividad 2.
De acuerdo con los resultados obtenidos en el ejercicio de la unidad 3, actividad

4. Realiza un informe del seguimiento sefialando lo que se pide:

1. Determina la inversion inicial de tu proyecto, para lo cual sera necesario que
tomes en cuenta todos los datos monetarios de tu proyecto. Divide la inversion en
fija y en capital de trabajo.

2. Elabora las cédulas de las proyecciones anuales de ventas, asi como de todos
los costos de tu proyecto (de distribucidn, produccién, administracion,

ambientales, intereses y amortizaciones de pasivos, entre otros), a fin de que
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determines el estado de resultados de tu proyecto. Para esto, tendras que restar a
las ventas la suma de todos tus costos.

3. Elabora los flujos de efectivo para tu proyecto en forma anual, considerando las
entradas y salidas de efectivo.

4. Aplica las técnicas de periodo de recuperacién, valor anual neto y tasa interna
de rendimiento. Para el céalculo del VAN, consulta con tu asesor la tasa a la que
debes descontar los flujos de efectivo, esto es indispensable.

5. Elabora un reporte en donde incluyas lo que realizaste en los 4 puntos

anteriores y los resultados obtenidos, sin limites de extension.

3. Unidad 4, actividad 3.

Resuelve el siguiente ejercicio conforme al contenido revisado en esta
unidad.

Una compaifiia esta analizando la posibilidad de comprar un compresor. Para ello

se han iniciado las investigaciones respectivas y los resultados obtenidos son los

siguientes:

Compresor | Compresor Il
Inversion inicial $100,000.00 $ 200,000.00
Gastos anuales 40,000.00 25,000.00
Valor de rescate 25,000.00 25,000.00
Vida 5 Aihos 10 Aios

Si la TREMA es de 20%, ¢qué alternativa debe ser seleccionada? (Utiliza el valor

presente del incremento en la inversion).
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ACTIVIDAD INTEGRADORA

LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Elabora un breve ensayo en donde abordes los siguientes puntos:

1. La importancia del estudio financiero.

2. Los elementos que componen el estudio financiero.

3. Tu opinién sobre si consideras que las técnicas de evaluacion financiera deben
ser aplicadas de manera conjunta y una breve justificacion al respecto.

4. La técnica de evaluacion financiera que consideras mas apropiada.

5. Tu justificacion ante un VAN negativo.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas.

¢, Qué es el estudio financiero?

¢, Cual es el objetivo del estudio financiero?
¢ Qué es la rentabilidad?

¢, Qué es el capital de trabajo?

¢ Qué es el flujo de efectivo?

1.
2.
3.
4.
5.
6.

Menciona las técnicas de evaluacién financiera que no consideran el valor

del dinero en el tiempo.

7. Menciona las técnicas de evaluacion financiera que consideran el valor del
dinero en el tiempo.

8. ¢En qué consiste la técnica de periodo de recuperacion?

9. ¢En qué consiste la técnica de valor actual neto?

10. ¢ En qué consiste la técnica de tasa interna de rendimiento?

11. ¢ Qué son los proyectos con vida desigual?

12. ¢ En qué consisten las decisiones de reemplazo?

13. ¢ Qué son los flujos de efectivo relevantes?

14.Qué es la inversion inicial?
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

e \
e
= I. Responde verdadero (V) o falso (F).

1. En el estudio financiero se resumen todas las @) @)

cifras del proyecto de inversion.

2. En un estudio financiero se determina el @) @)

mercado potencial de un proyecto.

3. La rentabilidad es la capacidad de un proyecto Q Q

para generar efectivo.

4. Los flujos de efectivo constituyen la base para Q Q

la evaluacion financiera de un proyecto de

inversion.
5. El interés compuesto se calcula sobre un QO QO
capital fijo.
6. La técnica de periodo de recuperacion de la @) @)

inversion considera el valor del dinero en el

tiempo.

7. La técnica de valor actual neto considera el Q Q

valor del dinero en el tiempo.
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8. La técnica de “tasa interna de rendimiento” @) @)

consiste en mantener el VAN en cero.

9. El razonamiento del capital es sinonimo de @) @)
despilfarro.
10. Los flujos de efectivo relevantes son O O

incrementales.

11. Las aportaciones de los socios son fuentes de @) @)

financiamiento externas.

12. La emision de bonos constituye un ejemplo de Q Q

una fuente de financiamiento interna.

13. Los proyectos mutuamente excluyentes @) @)

pueden tener vidas desiguales.
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.
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OBJETIVO PARTICULAR

Al terminar la unidad, el alumno analizara los tipos de riesgo en los proyectos de
inversion.

TEMARIO DETALLADO

(10 horas)

5.1. Variabilidad de los flujos de efectivo

5.2. Criterio del valor esperado

5.3. Tasa de descuento ajustada al riesgo

5.4. Analisis de escenarios y de sensibilidad

5.5. Punto de equilibrio contable, financiero y del efectivo.
5.6. Arboles de decisién
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Conforme a tu experiencia y conocimientos, explica con tus propias palabras lo
siguiente:

¢, Qué entiendes por riesgo?
¢ Por qué crees que existe el riesgo?
¢, Qué entiendes por la frase: “a mayor riesgo, mayor rendimiento”?

¢ Qué diferencia existe entre el riesgo y la incertidumbre?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 5, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de
la bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 5, actividad 1. Elabora un cuadro comparativo de las distintas técnicas

empleadas en el analisis de riesgo de un proyecto de inversion.

2. Unidad 5, actividad 2.

Aplica las técnicas del analisis del riesgo en los proyectos de inversion en el
proyecto que estas realizando, deberas mencionar lo siguiente:

» Variabilidad de los flujos de efectivo

 Criterio del valor esperado

» Analisis de escenarios y de sensibilidad (con los escenarios que se desglosan
en el mismo material didactico)

* Punto de equilibrio (contable, financiero y del efectivo)

« Arboles de decision

3. Unidad 5, actividad 3.
Con el fin de darle seguimiento a lo realizado anteriormente, aplica una técnica de

evaluacion de riesgo a tu proyecto y entrega un reporte al respecto.
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ACTIVIDAD INTEGRADORA

LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Participa e intercambia opiniones en el foro acerca de lo siguiente:

1 ¢Por qué es importante realizar el analisis de riesgo en los proyectos de
inversion?

2. ; Como pueden servir las técnicas de analisis de riesgo para el inversionista?

3. ¢, Como pueden servir las técnicas de analisis de riesgo para el formulador del
proyecto?

4. Segun tu juicio, jconsideras que el analisis de riesgo en un proyecto reduce la

incertidumbre? Fundamenta.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas.

¢ Qué es el riesgo?

¢ Qué es el analisis de riesgo en los proyectos de inversion?
¢ Qué es la probabilidad?

¢ Qué es la incertidumbre?

¢En qué consiste la técnica de valor presente esperado?

¢ En qué consiste el analisis de escenarios?

¢, Cuantos escenarios se deben contemplar en un proyecto de inversién?

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.

¢En qué consiste el enfoque de equivalentes de certidumbre?
9. ¢Qué son las tasas ajustadas a descuento?

10. ¢ En qué consiste el analisis de sensibilidad?

11. ¢ Qué es el punto de equilibrio para un proyecto de inversion?
12. ¢ En qué consiste el analisis de costo minimo?

13. ¢ En qué consiste la simulacion?

14. ; En qué consiste la simulacion Montecarlo?

15.¢Qué es un arbol de decision?

16. ¢ Qué elementos conforman el arbol de decision?

17.¢Qué es una opcion?

18. ¢ Cuales son los elementos de las opciones?
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19. ¢ Qué son las opciones reales?

20.¢Qué son las opciones arco iris?
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

/ -
T
-

I. Responda verdadero (V) o falso (F).

1. El analisis de riesgo forma parte del estudio O @)

financiero en un proyecto de inversion.

2. El analisis de riesgo también puede ser conocido @) Q

como analisis de sensibilidad.

3. El riesgo es sinénimo de incertidumbre. O @)
4. El valor actual esperado se basa en el analisis de QO Q
escenarios.

5. El calculo de probabilidades es irrelevante para el @) Q

valor actual esperado.

6. Los flujos de efectivo ponderados son los O @)

correspondientes a los escenarios optimistas.

7. Las tasas ajustadas a riesgo parten de las tasas Q Q

libres de riesgo.

8. El punto de equilibrio en un proyecto de inversién QO Q

carece de relacion con la TIR.
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9. Si se descuentan los flujos de efectivo a una tasa QO Q

superior a la TIR, el VAN seria positivo.

10. El analisis de costo minimo consiste en obtener Q @)

el limite maximo de variabilidad en los costos.

11. La simulacion Montecarlo es un calculo QO @)
aleatorio.
12. Un arbol de decisiones constituye un modelo Q @)

deterministico.

13. Una opcidn representa un derecho. QO O
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.
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