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OBJETIVO GENERAL

El alumno manejara los conceptos fundamentales de la 6ptica macroecondémica,
para hacer posible su comprension critica sobre la realidad mexicana y que conozca
los conceptos fundamentales de la Macroeconomia, para analizar el entorno
economico y empresarial, lo que le permitira comprender las herramientas teodrico y

politicas de la Macroeconomia para la mejor toma de decisiones.

TEMARIO OFICIAL

(64 horas)
I

1. La Economia como ciencia social: Definicion, métodos y objetivos 4
2. Principales doctrinas del pensamiento econémico 4
3. Medicién de la produccion y contabilidad nacional 4
4. Crecimiento, desarrollo y ciclos econdmicos 6
5. La economia del conocimiento y el cambio tecnolégico 4
6. Consumo, ahorro e inversién 4
7. Inflacion 6
8.Trabajo, desempleo y salarios 4
9. Politica fiscal 8
10. Politica monetaria 8
11. Politica cambiaria 8
12. Economia internacional 4
TOTAL 64
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INTRODUCCION GENERAL

La economia es una ciencia social, que se relaciona con diferentes areas de

conocimiento, por ejemplo: Administracion, Salud, Educaciéon, Contabilidad, etc.

En la Unidad 1 se define lo que es la Economia como ciencia social que estudia las
necesidades de una sociedad y la escasez de los factores econémicos (recursos
naturales, trabajo, capital), los cuales se tienen que optimizar.

Es una ciencia que se basa en el método cientifico y de ahi se desprenden las dos
formas de estudio: la economia normativa y la positiva, ademas de que se relaciona
con otras ciencias como las matematicas, la geografia, la administracion, etc. Sin
embargo, posee sus propias teorias, leyes y modelos con su propio lenguaje
economico. En la division de la economia, encontramos a la microeconomia, la cual
estudia a los agentes basicos: los individuos y las empresas; en cambio, la
macroeconomia estudia los grandes agregados, las variables que modifican el

entorno y la internacionalizacion de la economia.

Dentro la unidad 2 se hablara de los tedricos mas representativos en el area
microecondmica, tales como Augustin Cournot, William S. Jevons, Alfred Marshall y
Ledn Walras; también se disertara sobre los tedricos macroecondémicos, tales como

Adam Smith, David Ricardo, John M. Keynes, Milton Friedman y otros.

En la unidad 3 nos adentramos en los grandes agregados macroeconémicos.
Primero, estudiamos el Producto Interno Bruto y la forma en que lo medimos, segun

sea el enfoque del gasto, el ingreso y de la produccion o Valor Agregado;
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posteriormente, vemos la division del PIB en nominal y real; estudiaremos los
agregados como el Producto Nacional Neto, Producto Nacional Bruto, el Gasto
Nacional y el Ingreso Nacional. Se analizara un documento contable importante en
la economia como lo es la Balanza de Pagos; asimismo, se estudia la Matriz de

Insumo Producto.

Un punto muy importante en la asignatura es el estudio del desarrollo y crecimiento
economico, el cual se toca en la Unidad 4, donde se enuncian las principales teorias

acerca de los ciclos econdmicos.

La economia ha tenido que evolucionar conjuntamente con la tecnologia,
recordemos que los grandes cambios econdmicos se derivaron de las revoluciones
industriales, de ahi se desprende la productividad y ganancias monetarias y de

conocimiento, las cuales se trataran en la unidad 5.

Las variables mas representativas para el estudio del comportamiento de los
individuos en la economia son los niveles de ingreso, consumo y ahorro, que
representan diferentes efectos y medidas de politica econdmica; lo anterior se

abordara en la unidad 6.

En la unidad 7 se plantea el concepto de inflacion, y las diferentes perspectivas,
como son la monetarista y la estructuralista, asi como la relacion existente entre los
salarios, desempleo e inflacion; esta unidad se relaciona con la unidad 8, en donde

estudiamos el mercado de trabajo, el desempleo y salarios.

En las siguientes tres unidades se estudiara la politica economica, la cual esta
integrada por la politica fiscal (Unidad 9), donde se ve el papel de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico como rectora de esta politica, se estudia el gasto publico
por medio del presupuesto de egresos e ingresos, asi como los tipos de politica

fiscal existentes. La politica monetaria se estudia en la Unidad 10, la cual es
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manejada por el Banco de México, por medio de las tasas de interés, la circulacion

monetaria y los agregados monetarios, asi como los tipos de politica, como la
construccionista y expansionista; por ultimo, la politica cambiaria (Unidad 11), que
incluye el mercado de divisas, las modalidades del tipo de cambio, la relacién de

esta politica con la balanza de pagos y el mercado de divisas.

Finalmente, en la Unidad 12 se vera lo que es la economia internacional, se estudia
a grandes rasgos lo que es la globalizacion y regionalizacién, la movilidad de
capitales por medio de los flujos de Inversion extranjera directa e indirecta, para
concluir con la competitividad existente en los paises, en los diferentes sectores

econdémicos.
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UNIDAD 1

La economia como ciencia social:

definicion, método y objetivos

~4

il

\.
SU ED -
A 2
z
2
Sisterna U lad Abiertay
Educ: Jistancia

actualizado




Licenciatura: Contaduria

OBJETIVO PARTICULAR

El alumno identificara la especificidad, importancia y necesidad de la Economia

para su formacién profesional.

TEMARIO DETALLADO

(4 horas)

1. La economia como ciencia social: definicion, método y objetivos

1.2. ;Qué estudia la Economia?

1.4. Método de la Economia

1.4.2. Economia positiva

1.6. Objetivos de la macroeconomia

1.7. Objetivos de la microeconomia

1.8.1. Los agentes econdmicos: el flujo circular

- 10 de 426
Primer Semestre




@ Contaduria

INTRODUCCION

En este primer capitulo el alumno encontrara los fundamentos basicos de la ciencia
econdmica, la definiciébn de economia y su ambito de estudio, centrandose en la
escasez de los factores de la produccion y las necesidades que tienen los cuatro
agentes econdmicos. Se explicaran, ademas, los lenguajes utilizados en la ciencia

econdmica: las leyes, las graficas, las matematicas.

Se inicia con una introduccién a la definicion de macroeconomia; tomando como
base el pensamiento keynesiano, el cual representa el maximo estudio de la
macroeconomia, y se analizara el modelo que la estructura; todo lo anterior, es la
base para explicar la importancia y el comportamiento macroeconémico dentro un
pais determinado; también se menciona lo que es la microeconomia, su integracion

y analisis de su modelo econémico.
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1.1. { Qué es la Economia?

La palabra economia proviene del griego oikés casa y nomos ley; definiéndola
como “la administracién de la casa.” Veremos en el siguiente cuadro que diferentes

autores definen de modo distinto a la economia.

AUTOR DEFINICION

Borisov-Zhamin-

Mak ) “Ciencia que trata el desarrollo de las relaciones sociales de produccién.
akarova

Estudia las leyes econdmicas que rigen la produccion, distribucion, el cambio
y el consumo de los bienes materiales en la sociedad humana, en los
diversos estadios de desarrollo”.

" Borisov, Zhamin Makarova (1976); Diccionario de economia Politica.
Buenos Aires, Editorial Futura, p. 79.

i 2
Staley Fischer “La economia es el estudio de la forma en que la sociedad decide qué, cdmo

y para quién producir”.

2 Dornbusch Rudigere et al. (2009), Macroeconomia, MacGraw Hill, México, p. 1.

E. Malinvaud 3 “La ciencia que estudia como se emplean los recursos escasos para la
satisfaccion de los necesidades de los hombres en sociedad: por una parte
estan interesados en las operaciones esenciales de la produccion,
distribucién y consumo de bienes y por la otra en las instituciones y
actividades cuyo objeto es facilitar estas operaciones”.

3 Gustavo Vargas Sanchez (2002), Introduccion a la teoria econémica,
aplicaciones a la economia mexicana, México: Pearson Educacion, p. 5.

Francisco

Mochon 4 “Estudia cdmo las sociedades administran sus recursos escasos para

producir bienes y servicios, y su distribucion entre los distintos individuos”.

4 Francisco Mochén Morcillo (2005), Economia, teoria y politica, Madrid, McGraw Hill. p. 3.
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Adam Smith en su obra La riqueza de las naciones (1776) concibe a la economia
como un proceso de generacion de riqueza. La economia estudia la utilizaciéon
Optima de los recursos escasos o limitados para satisfacer las necesidades de una

sociedad en su conjunto.

La economia es una ciencia que todos los dias aplicamos en forma implicita en la
vida diaria, en el trabajo, la familia, etc. Siempre estamos optimizando los recursos,
sean materiales o financieros, nuestros o ajenos, para cubrir nuestras necesidades

primordiales.

El estudio de la economia maneja dos enfoques: el ortodoxo y el heterodoxo, de
estos sefalaremos sus caracteristicas esenciales. Por ultimo, haremos referencia

a las preguntas que constantemente se hace la economia para la correcta

utilizacién de los recursos y satisfaccion de las necesidades.

« El principio de optimizacion asume que los agentes son racionales, es decir,
que maximizan su bienestar o utilidades con base en la informacion y
conocimiento del mercado.

» Utilizan métodos matematicos.

 En el principio de equilibrio existen los mecanismos de ajustes para
determinar los precios de equilibrio, satisfaciendo a los demandantes y
ofertantes.

* No hay excedentes en el mercado.
» Competencia perfecta.

» Libre movilidad de recursos (trabajo, capital, tecnologia, conocimientos,
etcétera).Mercado es una expresion abreviada para denominar el proceso
mediante el cual se reconcilian todas las decisiones de las economias
domésticas sobre el consumo de bienes alternativos, las decisiones de las
empresas sobre qué y como producir y las de los trabajadores sobre cuanto y
para quién trabajar mediante ajustes de los precios

(Vease Dornbusch Rudiger y Stanley Fischer et al., op. cit., p. 13).
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Heterodoxo
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* El comportamiento de los individuos es la razén limitada porque sus
decisiones se crean en forma logica y coherente.

+ Matematicamente se apoyan en la probabilidad y en la teoria de los juegos.

* Por su naturaleza, el comportamiento del mercado es incierto. Por lo tanto,
la toma de las decisiones se da bajo un esquema de incertidumbre.

* No existe la competencia perfecta. La competencia real comprende un
proceso permanente de cambio para lograr horizontes superiores y
complejos para organizar la produccion y su distribucion.

» Continuamente se da la lucha de precios, calidad y diferenciacion del
producto para conservar el mercado o aumentarlo.

Estableceremos las dos areas de estudio en que se divide la economia:

microeconomia y macroeconomia.

*Se reconocen dos agentes primordiales: la familia,
considerada como la unidad basica del sistema
econdémico porque toma decisiones para la asignacion
de recursos, como el nivel de ingresos y la fuerza de
trabajo; la empresa o industria es la unidad econémica
que produce bienes y servicios con base en los
insumos, trabajo, capital, etc. Dentro del campo de la
microeconomia se estudia el comportamiento de los
mercados (sea en competencia perfecta o imperfecta)
de bienes y servicios, la oferta y la demanda, el
comportamiento del consumidor y del producto,

\ etcétera.

*Es el area de la ciencia econémica que analiza el
funcionamiento econémico de un pais como una unidad o
de un conjunto de paises como un todo por medio de la
economia exterior. Para ello estudia los grandes
agregados econémicos y la relacion que existe entre
ellos; analiza como se determina el valor de la produccion

Macroeconomia. (PIB) y los precios en el nivel nacional, asi como de sus
diferentes componentes como el empleo, desempleo,
inversion, consumo, flujos comerciales, etc.; también
explica la relacion que existe de un pais con otro por
medio de las variables de importacion, exportacion, tipo
de cambio, etcétera.

*Gustavo Vargas Sanchez, op. cit., p. 15.

Microeconomia.

N /,// r
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1.2. ; Qué estudia la Economia?

La economia estudia como optimizar los recursos escasos, los cuales en términos
economicos conocemos como factores econémicos o de la produccién, estos son:
Recursos naturales (RN), Trabajo (L), Capital (K) y hay autores que incorporan la
organizacion empresarial y la tecnologia, pero si no se tuvieran los tres primeros,

los subsecuentes no existirian.

En todas las economias, sin importar que sea desarrollada o en desarrollo, se
necesita de todos los factores para producir, y con base en esta produccion obtener

un crecimiento!, para llevar a cabo dicha optimizacion de los factores de la

Lo define el Banco de México (Banxico) como “el Incremento del producto interno bruto (PIB) sin que implique, necesariamente, mejoria en el
nivel de vida de la poblacion, se expresa por expansién del empleo, capital, volumen comercial y consumo en la economia nacional.”, definicién
tomada del glosario de Banxico. Consultado el 23 de abril de 2015 en: http://www.banxico.org.mx/material-educativo/informacion-
general/%7BD39ED7CA-298E-DA68-1FD3-221694AF1774%7D.pdf
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produccion se debe de responder a las siguientes preguntas (ver figura):

éQué éComo éCuanto

producir? producir? producir?
éPara quién éDonde
producir? producir?

La primera pregunta se responde de dos formas: el primer enfoque indica que sin
importar qué clase de economia seamos, se tienen que cubrir las necesidades
basicas de toda sociedad que es alimentarse y vestirse; el segundo enfoque se va
dando segun los cambios en la sociedad y en la economia; la segunda pregunta
se relaciona con los factores de la produccion, los cuales proporcionaran la materia
prima, insumos, activos fijos y el trabajo; los cuales se adquieren con el capital
monetario, y para evitar los desperdicios de tiempo, insumos o incurrir en gastos no
necesarios nos apoyamos en la organizacion empresarial; las preguntas de cuanto
y donde producir, se relacionan en parte con la organizacion empresarial, es decir,
el productor debe saber cémo optimizar la materia prima e insumos para lograr la
produccion deseada, a bajos costos, sin afectar la productividad de la empresa, asi
como la competitividad de la misma; en cambio, para la ultima pregunta, “para
quién”, se deben analizar las necesidades que tienen los agentes econémicos, sus

ingresos, gustos, preferencias, etc.
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1.3. Un mundo de necesidades

y escasez

La escasez se define como el caracter limitado de los recursos de la sociedad?,
pues tanto en las definiciones que se vieron al principio como en los dos enfoques
anteriores se habla de eficiencia para que la sociedad aproveche de la mejor
manera posible sus recursos escasos.

Este aprovechamiento se debe

proporcionar en forma equitativa entre

caracteristica en comun
que son escasos

los miembros de la sociedad y obtener >
3 . y . . ORGANIZACION
asi prosperidad econémica. Lo anterior E

se basa en el costo de oportunidad?® RECURSOS

NATURALES
e (RN)
que posee la familia, la empresa y el

gobierno con base en las prioridades
la mejor manera de optimizarlos son
de cada uno de los agentes Por medio del costo de oportunidad

econdmicos.

La frontera de posibilidades de produccién muestra el maximo de combinaciones
de productos que puede producir una economia utilizando todos los recursos
existentes; asimismo, senala la disyuntiva de que a mayor cantidad de una

mercancia, menos de otra*.

2 Gregory N Mankiw, op. cit., p. 3.
3 Costo de oportunidad se define como aquello a lo que debe renunciarse para obtener una cosa.
4 Dornbusch Rudiger y Stanley Fischer et al., op. cit., p. 13.
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Figura 1.1. Curva de frontera de posibilidades de produccion (FPP)

La curva de frontera de posibilidades de produccién (FPP) muestra las
combinaciones de productos que una sociedad produce eficientemente,
maximizando la produccion de un bien con un nivel de produccién dado en relacion
con la produccion de otro bien. Los puntos que se situan por debajo de la FPP
representan la ineficiencia de la produccion, es decir, no se esta utilizando la

combinacion correcta de los productos; por lo tanto, no se tiene una maximizacion.

La curva anterior es muy importante para la toma de decisiones, aunque no la
realicemos graficamente, todos los agentes econdmicos la utilizan como base para

definir su costo de oportunidad.

Para el estudio de las necesidades, Abraham Maslow, en su obra Motivations and
Personality®, publicada en 1954, define tres conceptos fundamentales: las

necesidades como : “La creacion Clasificacion de las Necesidades de de
Abraham Maslow

5 Abraham Maslow. (1954). Capitulo 14. Abraham Maslow Y la psicologia transpersonal.
Consultado el 31 de mayo de 2017 en: http://docplayer.es/11942928-Capitulo-14-abraham-
maslow-y-la-psicologia-transpersonal.html
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impulsos para que los individuos busquen una solucion para mitigar o eliminar las
carencias que las originan” dividiéndolas en cinco categorias (ver figura); los
Deseos: “Son impulsos mas fuertes y especificos que las necesidades.” se orientan
hacia la posesion de algo concreto que se conoce bien, que se antoja o que ya se
ha probado y, por dltimo, los Impulsos: “Son acciones que se llevan a cabo sin
mayor reflexion, generalmente como resultado de actitudes o costumbres

adquiridas”. Estos ultimos son analizados para el comportamiento del consumidor.

Los tres conceptos anteriores son estudiados por la economia bajo dos

perspectivas, la microeconomia que

estudia a las familias y empresas vy la
[ Necesidades de Autorrealizacién J

macroeconomia que estudia a los

Necesidades de Reconocimiento

cuatro agentes economicos: familia,
empresa, gobierno y sector externo, Necesidades Sociales

dichos agentes tienen diferentes

Necesidades de Seguridad

necesidades, algunas de éstas son

.. e . Necesidades Fisioldgicas
limitadas y otras, ilimitadas; para

y.
/

/

cubrirlas se requieren recursos (RN, /

L,K), el problema es que vivimos en un mundo donde dichos recursos son limitados,
lo que puede generar una escasez debido a la poca cantidad de bienes que existen
para satisfacer la demanda, lo anterior conlleva que la economia intervenga para
mejorar y optimizar la asignacion de los recursos disponibles y satisfacer las

necesidades de los agentes econdmicos.
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1.4. Método de la Economia

Mario Bunge®, sefiala que “El método cientifico es un rasgo caracteristico de la

ciencia, tanto de la pura como de la aplicada: donde no hay un método cientifico

no hay ciencia”.

Dbservacion

Economia
Positiva

\/ Economia

Mormativa

Conclusion

Para muchos tedricos de la economia, se basa en el establecimiento de leyes, las
cuales se inician a partir de la observacion, en este punto, se identifican los hechos

6 Bunge Mario (2009), La ciencia: su método y su filosofia, 22 Edicion, Nueva Imagen, pag. 9.
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que estan sucediendo en la realidad y se inicia la descripcidén de los mismos desde
el punto cualitativo y cuantitativo. Si existen cambios rapidos en el hecho, a partir
de aqui se realizan las diferentes hipotesis, éstas se definen como las soluciones
eventuales al problema observado, deben ser especificas y tienen que estar
alejadas de juicios morales. El siguiente paso es la experimentacién, donde se
realiza la busqueda y recopilaciéon de pruebas que ayuden a verificar las hipétesis
planteadas, y asi poder demostrar las leyes 0 normas segun la conducta de los
agentes econdmicos, involucrando todas las variables posibles para determinar
cual es la dependiente, y cuales las independientes; con base en los resultados se
desechan o aceptan las hipétesis planteadas y, por tanto, se llega a la conclusién

del problema.

1.4.1. Economia normativa

John Neville Keynes’ , en su obra “El ambito y método de la politica econémica”
menciona que la economia normativa es una rama de la Economia positiva;
recordemos que la primera ofrece prescripciones basadas en juicios de valor
personal para un sistema econdmico, es decir, hace recomendaciones de lo que
deberia ser. Ejemplo: Al subir el impuesto del IEPS (Impuesto especial sobre
productos y servicios) a las bebidas azucaradas se busca que las personas ya no
lo consuman para evitar enfermedades crénico degenerativas de obesidad y

diabetes.

7 Docuemtno en PDF de John Neville Keynes “La distincion entre lo normativo y positivo “, publicado por Kepa M. Ormazabal Consultado el 31
de mayode 2017 en:
http://www.google.com.mx/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=23&ved=0CF4QFjAMOA0&url=http%3A%2F %2F dialnet.unirioja.es%2
Edescarga%2Farticulo%2F788033.pdf&ei=TF5YVJyAG8KsyQS9tYBw&usg=AFQjCNH1DodnPm7UXnWPo-
KDSemwKyKxdg&bvm=bv.78677474,d.aWw
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1.4.2. Economia positiva

En sus Ensayos sobre economia positivaé (1953), Milton Friedman sefiala que la
economia positiva es, en principio, independiente de cualquier posicién ética o
cualesquiera juicios normativos. Se refiere a ‘lo que es’; se considera como parte
de la economia objetiva ya que promueve métodos sistematicos y organizados de
razonamiento para “suministrar un sistema de generalizaciones que pueda
utilizarse para hacer predicciones correctas acerca de las consecuencias de
cualquier cambio en las circunstancias. Este tipo de economia se apoya en la
economia descriptiva, que observa y describe de manera sistematica el
comportamiento de los agentes econdmicos, sus relaciones y hechos; también se
apoya de la teoria econdmica que, por medio del analisis de los hechos

economicos, permite formular leyes, teorias y modelos.

8 Documento en PDF, es un escaneo de Metodologia de la economia positiva, ensayos de Milton Friedman. Consultado el 23 de abril de 2015
en:
http://microeconomia.org/quillermopereyra/wp-content/uploads/RECP_021 033.pdf
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1.5 Lenguaje econémico: verbal,
grafico y matematico

Como vimos en el tema anterior, la economia se
e basa tanto en el método cientifico como en el

empirico para que se formulen las teorias, leyes y

modelos. El término teoria deriva del griego

 TEORIA

econouicr [ theorein  (“observar”)®. Las teorias se

fundamentan en las observaciones y postulados,

con el fin de exponer como se desarrollaran ciertas

hipotesis bajo las circunstancias en que se
desenvuelve su entorno en la aplicacion econémica, es decir, la teoria econémica,
que “se basa en la construccion conceptual basada en hechos reales o supuestos,
con la que se intenta explicar un segmento de la realidad economica.” Ley se deriva
del latin lex’?, y se define como un componente persistente de las cosas que nace
de una causa primera. Las leyes son, por otra parte, las relaciones existentes entre
los elementos que intervienen en un fendmeno (término de origen latino
phaenoménon, que se refiere a algo extraordinario o fuera de lo comun)''. Las leyes
econdmicas se definen como ‘leyes que rigen la produccion, la distribucion, el
cambio y el consumo de los bienes materiales en los diferentes estadios de
desarrollo de la sociedad humana. Estas leyes son de caracter objetivo, es decir,
expresan nexos y relaciones independientes de la voluntad y de la conciencia de
los hombres’?”; mientras que los modelos se plantean como una representacion
de la realidad capturando algunas caracteristicas del mundo real; los modelos

econdémicos son la representacion simplificada de un fendmeno econdmico real.

9 Rodriquez Castro, Santiago, Diccionario Etimolégico, pag. 92.
10 Rodriquez Castro, Santiago, Diccionario Etimoldgico, pag. 54.
! Rodriquez Castro, Santiago, Diccionario Etimoldgico, pag. 34.

12 Borisov, Zhamin y Makarova [ 1965]. Diccionario de economia politica, [En linea], URL:
http://www.eumed.net/cursecon/dic/bzm/l/leyesec.htm
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SULKA SUkYED "
Ejemplo:
La demanda:
Teoria Ley Modelo
Es la | “Cuando Formula:
relacion aumenta el

entre  los | precio de | P=a—-bQq

precios de | un bien, la

los bienes y | cantidad ayb
las demandada | = constantes positivas

cantidades disminuye
Qa

que un |y
= Cantidad demandada

consumidor | yiceversa.”
esta i
P = Precio
dispuesto a

adquirir.

Las matematicas explican el modelo y las leyes constituyen las comprobaciones del
modelo; simplificando asi el analisis econdmico. Veamos que el enunciado verbal
nos va a mostrar la dependencia de una variable respecto a otra con palabras, en
cambio, la expresion matematica (formula) nos dice exactamente lo mismo, pero
en forma simplificada y, por ultimo, la grafica, que igual que las anteriores refleja, lo
verbal y /o matematico.

Existe una rama de la economia conocida como: economia matematica, orientada
a un enfoque del analisis basandose en ecuaciones matematicas (ver figura)'3, el

cual nos proporciona un lenguaje conciso y preciso, se utiliza desde la aritmética

3 Concepto y esquema elaborado por el Mtro. Omar Téllez. Economia matematica. UNAM-ITAM.
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hasta la estadistica y probabilidad; en todo modelo se utilizan una o varias
variables, que definen cdmo se modificaran los diferentes valores; dichas variables
las dividimos en enddgenas y exdgenas, las primeras son originadas desde adentro
del modelo y las segundas las determina las fuerzas exteriores del modelo.

Otra disciplina es la econometria 0 modelos econométricos, con que se estiman
valores de alguna variable que interviene en los fendmenos econdmicos, mediante
el empleo de modelos expresados en forma matematica y la utilizacion de métodos
estadisticos. De esta forma vemos como una ciencia exacta como las matematicas

tiene gran apoyo en una ciencia social.

[ Teoriade
o conjuntos |
,/,' . 1 / F P “~
" N ,..f
| Estadistica Relacionesy |
_."r N\
// ( Matematicas | y \

/

. ' ."f Calculo
[ Probabilidad mtegral v

Analisis f Algebra
\ Dinamico | lineal
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1.6. Objetivos de la macroeconomia

La macroeconomia (palabra compuesta por makros, grande, y oikonomia,

economia) emplea modelos expresados en forma matematica y métodos

estadisticos existentes entre ellos; es la encargada de analizar la determinacion del

valor de la produccién (PIB) y los precios en el nivel nacional, asi como de las

diferentes variables (el empleo, desempleo, inversion, consumo, flujos comerciales,

tipo de cambio, etc.) que inciden sobre la toma de decisiones de los cuatro agentes

econdmicos (familias, empresas, gobierno y sector externo). Un punto que tiene en

comun la macroeconomia con la microeconomia es que hay oferentes y

demandantes en los diferentes mercados (de recursos, de factores, de trabajo,

financieros, etc.) que se estudian.

Algunas definiciones de macroeconomia

Autor

Parkin (2004)

Samuelson (2003)2

Fischer y Dornbusch
(2002) 3

Macconell y Brue
(2004). 4

Primer Semestre

Definicion de macroeconomia

“El estudio de la economia nacional y de la economia global.”

1 Michael Parkin y Gerardo Esquivel, Macroeconomia, versién para Latinoamérica, p. 7.1.

%

La economia agregada que se encarga del analisis de la conducta de la economia
en su conjunto con respecto a la produccion, el ingreso, el nivel de precios, el
comercio externo, el desempleo y otras variables agregadas.

2 padl Samuelson, William Nordhaus y Raymundo Rodriguez Guajardo,
Macroeconomia con anlicaciones a Latinoamérica. n. 5. 1.

“El estudio del funcionamiento de la economia en su conjunto”.
3 Rudiger Dornbusch y Stanley Fischer y, op. cit., p. 569.
“Parte de la economia que se ocupa de la economia en su conjunto, de los

agregados principales como las familias, las empresas y el gobierno, y de los totales
de la economia”.

4 Macconell Campbell y Brue Stanley, Macroeconomia, p. 7.
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Quien desarroll6 el estudio de la macroeconomia fue John Maynard Keynes (1883-
1946)'* , después de la gran depresion de 1929-1930. Centré su estudio a la
demanda agregada, que es la cantidad total que se gasta en los diferentes sectores
dentro de un periodo determinado. Esta demanda se integra por el consumo, la
inversion de los privados, el gasto publico y el ahorro.

Sus principales obras fueron las siguientes: Las consecuencias econémicas de la
paz (1919), Tratado sobre la reforma monetaria (1923) y La teoria general de la
ocupacion, el interés y el dinero (1936).

La macroeconomia no solo estudia la demanda y oferta agregadas, sino también
los agregados macroeconomicos, los cuales sirven para cuantificar el crecimiento

econdmico de un pais; algunos de estos agregados son:

*"Es el valor total de los bienes y servicios producidos en un pais en
un periodo determinado. Se puede obtener mediante la diferencia
del valor bruto de la produccion y los servicios y bienes

Producto Interno Bruto consumidos, durante el propio proceso productivo, a precios
comprador (consumo intermedio)”.

« Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI)
Glosario de diversos términos. Consultado el 23 de abril de 2015 en:
http://cuentame.inegi.gob.mx/glosario/default.aspx?tema=G

<

*“Es el valor total a precios de mercado del flujo de bienes y
| servicios durante un periodo especifico generado por los factores.

Producto Nacional . o d d'. Instituttf) Ngacion(a)l de (isteggralfigsydEstabd.ilséicaz((;l;lsEGl)
osario de diversos términos. Consultado e e abril de en:
‘ Bruto http://cuentame.inegi.gob.mx/glosario/default.aspx?tema=G y Banco de México (BANXICO)

Material que presenta diversos conceptos de economia, politica monetaria. Consultado el 23 de
abril de 2015 en: http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/material-de-
‘ referencia/basico/%7B54C65690-1A16-735A-8978-120B8B948DDF %7D.pdf

*Es la suma de todos los ingresos obtenidos por todos los duefios
I de los factores de la produccion. El Ingreso Nacional incluye
| sueldos, salarios, rentas, intereses, etc.

4 Argemi Casares, Historia del pensamiento econémico, pp. 451-475.
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El analizar la interaccién de las variables, mencionadas anteriormente y los
agregados economicos, facilitaran la toma de decisiones para solucionar un
problema en especifico y estas soluciones las encontramos en la politica
econdomica, la cual tiene como instrumentos de control la politica fiscal, monetaria,
comercial y cambiaria, la aplicacion de estas politicas debe de dar como resultado

un mejor desarrollo y crecimiento de la economia.

La macroeconomia también estudia los ciclos econdmicos, que son las
fluctuaciones de la produccion nacional total, del ingreso nacional y del empleo
agregado; y sus fases son la expansioén, recesién, contraccion y recuperacion de
los sectores econdmicos. En estos casos, por ejemplo, un instrumento de control
es la politica fiscal, que implica gravar los bienes, productos y servicios de consumo,
para que el gobierno obtenga mas ingresos y pueda realizar el gasto publico

correspondiente al periodo.

1.6.1. El modelo macroeconémico

El pensamiento keynesiano representa el maximo estudio de la macroeconomia,
después de la crisis de 1929-1930, como se menciond anteriormente. Su teoria se
basa en el estudio primordial de la demanda agregada, la cual esta compuesta por
el consumo (consumo individual y de las empresas), la inversién (en bienes de
capital) y gasto de gobierno (erogaciones realizadas para cubrir las necesidades de

un pais).

El consumo esta determinado por elementos psicologicos, por el comportamiento
humano y de las empresas y por los factores exdgenos'®. A su vez depende de tres

factores: del consumo auténomo (no depende del ingreso), de la cantidad adicional

15 Factores exogenos, o externos, son aquellos que no pueden ser controlados por el individuo; por ejemplo, los cambios en los niveles de
salarios, politica fiscal, tipo de interés, etcétera.
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que consumen los individuos (cuando reciben un peso adicional de ingreso)'® y del

ingreso disponible o renta.

La inversion se ve afectada por el interés y por el valor del bien de capital que se
desea anadir y su costo; el valor del bien de capital dependera de los rendimientos
esperados y del tipo de interés al que se descuentan los rendimientos dentro de un

periodo determinado.

El gasto publico representa las compras de bienes y servicios del gobierno hacia
otras empresas; quien ejerce este gasto son los diferentes niveles de gobierno
(federal, estatal y municipal); el papel del gasto es determinante cuando la demanda
agregada no se estimula a través del consumo y/o la inversién de los privados. Por
ultimo, se considera al ahorro'” como la formacién de reservas para atender
imprevistos, hacer frente a necesidades futuras; este ahorro depende del nivel de
ingreso del individuo, es decir, si aumenta éste, el nivel de ahorro se incrementa en

funcién del ingreso personal disponible—gasto de consumo.

La oferta agregada muestra la cantidad total de produccién que estan dispuestas a
ofrecer las empresas a un nivel de precios determinados; ésta depende del trabajo,

capital y tecnologia.

16 Mejor conocido como Propensién Marginal al Consumo (PMgC)
7 Paul Samuelson, William Nordhaus y Raymundo Rodriguez Guajardo, op. cit., p. 124.
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El modelo macroeconémico

FAMILIA — - — GOBIERNO
. ENDEUDAMIENTO
w e N DEL GOBIERNO
__ MERCADO 'MERCADOS MERCADOS

" RECURSOS "DE BIENES FINANCIEROS —

NDEUDAMIENTO
EXTERNO

. RESTO DEL
—— EMPRESA™ ‘ MUNDO

TT

ENDEUDAMIENTO DE
LAS EMPRESAS
Este flujo tiene como base el microecondmico (familia y empresa), solo que se
agrega a el gobierno y el resto del mundo, cabe mencionar que este flujo es mucho
mas complejo en la realidad, pero por motivos didacticos y para facilitar el analisis
de este flujo se toman las partes mas representativas. Ahora, bien, empezaremos
la explicacion a partir de la familia, la cual recibe ingresos o salarios, al momento
que los obtiene le descuentan los impuestos y recibe un salario nominal, parte de
este ingreso o salario lo destina al consumo en el mercado de bienes y la otra parte
lo ahorra en el mercado financiero; por su parte, la empresa “invierte” en la
adquisiciéon de los factores necesarios para producir en el mercado de recursos o
en el sector externo, y estos factores crean bienes, productos y servicio que seran
vendidos en el mercado de bienes interno y /o externo, por esta transaccion recibe
un ingreso, que se ve mermado por los impuestos, el resto lo reinvierte en la
compra de bienes de capital o los incorpora al mercado financiero; en caso de no
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tener los recursos financieros necesarios tiene que adquirir un financiamiento; el
gobierno se allega de ingresos por los impuestos que le pagan las familias y
empresas, con éstos adquiere bienes y servicios del mercado interno y del resto del
mundo, 0, en su caso, si tiene exceso de ingresos, lo ahorra en el mercado
financiero o, en caso contrario, busca financiamientos, los cuales pueden ser
internos o externos; el sector externo funciona como demandante u ofertante de
bienes y servicios bajo el esquema de las importaciones o exportaciones; pero no
solo es importante dentro del ambito comercial, sino también funciona en el
mercado financiero como financiador o inversionista, para que las economias

tengan mayor impulso.

1.7. Objetivos de la microeconomia

Microeconomia se deriva de mikros, pequefio y oikonomia, economia, estudia el

comportamiento de dos agentes principales: empresas y familias.

El estudio de esta parte de la economia se enfoca a la demanda y oferta de bienes,
productos y servicios, no solo refiere a la demanda que las familias tienen, sino
también a las empresas, ya que llega un momento en que la empresa también es
consumidora de otra empresa; es totalmente erréneo el enfocar esta teoria a un
solo agente econdmico, se debe analizar minuciosamente el mercado en sus dos
formas de competencia: perfecta e imperfecta (ésta se divide en monopolio,
oligopolio y competencia monopolistica); después de analizar las dos formas
anteriores de competencia, se enfoca al estudio de los consumidores, los cuales a
partir de la utilidad que les proporciona un bien o un servicio o con base en sus
gustos y preferencias, adquieren otro bien, producto y/o servicio, teniendo como
restriccion su propio presupuesto , que refiere a cuanto ingreso tienen disponible

para gastar.
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La teoria de la produccion, relacionada con lo susodicho, se inicia con el analisis
de cada uno de los factores de la produccion (recursos naturales (T), Trabajo (L) y
Capital (K)), buscando asi la mejor combinacion de los factores para obtener la
producciéon éptima a menor costo, estos ultimos se refieren a los precios de los
factores, que son la tasa de interés, el salario y las rentas; se analizan los costos,
que se dividen en variables, fijos, medios, marginales y totales.

Los objetivos en nivel microecondmico son:

Que el consumidor obtenga el nivel de bienestar deseado conforme a su
presupuesto.

La satisfaccidn maxima que le proporciona un bien, producto y servicio al
consumidor.
Que las empresas mantengan el nivel éptimo de produccién, a menores costos.

Ser una economia a escala.

Que las empresas lleguen a ser productivas, competitivas y rentables.
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1.8. El modelo microeconomico

El flujo circular microecondmico es la representacion grafica de la interaccion de los

agentes primordiales que son la familia y la empresa; donde ambos toman

decisiones.

:' BIENES Y SERV. e T T BIENES Y SERV. |

| COMPRADOS MERCADO DE VENDIDOS :

| ,BIENES Y !

: GASTO SERVICIOS INGRESO :

: |

I 1

' !

I

I

I

I

i _

| ,\II‘IH

! 9L

: ;

I I

I I

I |

| |

: INGRESO MERCADO DE GASTO :

| FACTORES « :

; LAPCC |
|

: TIERRA, TRABAJO 4 : FACTORES DE PRODUCCION :

El flujo externo representa a las familias que poseen los factores de produccion,
llamese tierra (o recursos naturales) y el trabajo, los cuales se venden en el
mercado de factores, éstos son utilizados por la empresa para crear bienes y
servicios que son vendidos en el mercado y adquiridos por las familias, mientras
que el flujo interno nos indica como las empresas gastan en el mercado de factores

al “adquirir” el trabajo y tierra que le proporcionan las familias, a su vez éstas
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reciben un ingreso (lldmese, salario, sueldo, renta, etc.), el cual gastan en el

mercado de bienes y servicios, este gasto familiar para la empresa representa una

entrada de dinero o de ingresos.

1.8.1. Los agentes economicos: el flujo circular del

ingreso

Individuos o Familias ‘

Empresas

basica del
sistema
econdémico

Considerada
como la unidad

Unidad
& econdmica que

produce bienes
y servicios con
base en los

insumos,
trabajo, capital

PEMEX "
ComexX’ _A%A '
oo Somric
= i
Gobierno ‘ I Sector Externo ‘

Son las
Gestion politico- operaciones
o BI E RN o administrativa de realizadas por
una comunidad, las unidades
municipio, estado, institucionales
y pais hacia los no

FEDERAL

residentes

Los agentes econdmicos son: las familias, empresas, gobierno y sector externo; los
agentes producen y consumen para saciar las diferentes necesidades, utilizando

los factores de la economia de forma eficaz y eficiente’®.

18 Eficaz: Capacidad de lograr el efecto que se desea o se espera.
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Al ser también los actores principales de toda economia tienen doble participacion;
por un lado, toman la posicién de productores (qué, como, cuanto y dénde producir)
y por otro se convierten en consumidores (para quién producir), por lo tanto, no hay

un flujo circular, ya que dichos agentes se relacion entre si.

Eficiencia: Capacidad de disponer de alguien o de algo para conseguir un efecto determinado.
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RESUMEN

La palabra economia proviene del griego oikds, casa y nomos, ley; definiéndola
como “la administracién de la casa.”; a partir de su definicién etimoldgica, diversos
autores con el paso del tiempo han creado diferentes definiciones sin perder la

esencia principal, adicionando la parte de optimizacion, necesidad y escasez.

Se considera ciencia a la economia porque se basa en el método cientifico para

realizar sus leyes, teorias y modelos.

La economia se divide en dos ramas: la microeconomia, que se deriva de mikros,
pequefio y oikonomia, economia y centra su estudio en dos agentes econdmicos
principales que son las familias o individuos y las empresas; y la macroeconomia,
que se deriva de makros, grande y oikonomia, economia y analiza el
comportamiento de los agregados econdmicos, como los son el Producto Interno
Bruto, el Ingreso Nacional, el Gasto Nacional, etc., y de las variables que afectan el
comportamiento de la economia en su conjunto, afectando a la toma de decisiones

de los agentes econdmicos: familias, empresas, gobierno y sector externo.
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Economia Positiva de Milton Friedman.

http://www.banxico.org.mx/politica-

monetaria-e-inflacion/material-de-
referencia/basico/%7B54C65690-1A16-
735A-8978-120B8B948DDF %7D.pdf

Material realizado por el Banco de México
que presenta diversos conceptos de

economia, politica monetaria.

http://cuentame.inegi.gob.mx/glosario/d

efault.aspx?tema=G

Glosario de diversos términos realizado por
el Instituto Nacional de Geografia y

Estadistica
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno identifique algunas de las principales doctrinas del pensamiento
economico, para dotarle de elementos analiticos de la realidad econdmica actual,

con fundamento tedrico e historico.

TEMARIO DETALLADO

(4 horas)

2. Principales doctrinas del pensamiento econémico
2.1. De implicacion macroeconomica
Adam Smith
Jean Baptiste Say
David Ricardo
Thomas Malthus
Karl Marx
John Maynard Keynes
Joseph Schumpeter
Milton Friedman

Douglass North
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2.2. De implicacion microeconémica
Antoine Agoustin Cournot
William Stanley Jevons
Alfred Marshall

Ledén Walras
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INTRODUCCION

En esta unidad estudiaremos a algunos de los principales economistas segun su
aportacion al desarrollo del pensamiento econémico a lo largo de los ultimos dos
siglos. La revision no incluye a todos los economistas relevantes ni es exhaustiva
en cuanto a sus propuestas. El objetivo es conocer en lineas generales la evolucion

del pensamiento econdmico hasta nuestros dias.
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2.1. De implicacion macroeconémica

Adam Smith es considerado por muchos autores como el fundador

‘ 2? de la economia cientifica. Su obra fundamental Investigacion sobre

la naturaleza y causas de la riqueza de las naciones, publicada en

1776 defiende firmemente la idea de que el valor es determinado
por el trabajo y que la mejor manera de contribuir a la riqueza de
un pais es dejar libremente a su pueblo perseguir sus intereses
particulares. Esta idea, desarrollada por la corriente de pensamiento fisidcrata
décadas antes, fue fundamental para debilitar las politicas de restriccion y
regulacion defendidas por el pensamiento mercantilista dominante. Smith, sin
embargo, defendié también la idea de que algunas funciones de la economia
estuvieran reservadas al “soberano”; el Estado, habria de proponer un limite a

dichas funciones.

Jean Baptiste Say

La aportacion central de Say a la economia es su hipétesis de que
cada oferta crea su propia demanda. Su argumentacion es
utilizada actualmente en el modelo del flujo circular de la
economia o del ingreso, en el cual se parte del hecho de que las

empresas, para producir, adquieren recursos dando inicio a una

cadena de ingresos que mas tarde son utilizados para comprar los
productos de las empresas. La idea basica de esta argumentacién es que, si se
espera el tiempo necesario, la cadena de produccidon y ventas tendra que

completarse.
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A principios del siglo XVIII la agricultura capitalista se hallaba
plenamente desarrollada en Inglaterra. Ese fue el contexto en que
David Ricardo publicé su libro Principios de economia politica y
tributacion. Ricardo orientd su obra a la critica de las restricciones

al comercio internacional, estableciendo la visiéon de la economia

como un todo. Aportd elementos sobre la teoria del dinero y de lo
que mas tarde se llamaria “la paridad del poder de compra”.

Atendio el problema de la distribucion de la riqueza entre las clases sociales con
intereses contrapuestos y, al desarrollar su teoria de la renta diferencial, explico
que la renta constituia una transferencia neta de recursos de los productores a los

rentistas, los cuales no producen nada.

Thomas Malthus

Aunque Thomas Robert Malthus es recordado por su obra
temprana Un ensayo sobre los principios de poblacion y sus
efectos en el futuro progreso de la sociedad, publicada de

manera anénima en 1798 y en donde defendia la tesis sobre los

problemas que derivarian del crecimiento poblacional, su
trabajo principal Principios de economia politica de 1820 es una obra ecléctica en
la que defiende la idea de la preeminencia de la demanda sobre la oferta; la
hipotesis de que el costo de produccidn no determina los precios y, en forma
contradictoria, la tendencia decreciente de la tasa de ganancia, el rechazo de la
teoria del valor determinada por el trabajo y la determinacion del precio por la oferta

y la demanda, sustentada esta ultima en los deseos y en las necesidades.
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La mas importante aportacion a la ciencia econdémica la realizd
Marx en el siglo XIX. Karl Marx lleva a su culminacion definitiva

la teoria del valor trabajo; la distribucién de la riqueza entre

clases sociales con intereses contrapuestos y la tendencia
/'»‘- decreciente de la tasa de ganancia, lo cual confiere a la forma
de organizacion capitalista de la produccion un caracter ciclico de crisis y
recuperacion que de acuerdo a su punto de vista llevara al capitalismo a su

desaparicion y al surgimiento de una organizacién distinta de la produccion.

Aunque la obra de Marx es mas recordada por su caracter politico, esta ha
establecido en forma definitiva el caracter cientifico de la economia definiendo las
ligas de esta ciencia con el materialismo historico, una concepcion mas amplia del
devenir de las sociedades en la cual la organizacion capitalista es un simple estadio

en su desarrollo permanente.

John Maynard Keynes
La gran crisis economica de 1929 confirmé las hipotesis de Marx al tiempo que dio
lugar a nuevas vertientes en la teoria econdmica.

El trabajo principal de Keynes, La teoria general de la
ocupacion, el interés y el dinero, buscaba proponer soluciones
teéricas a la crisis, recuperar los niveles de empleo y
crecimiento e identificar las variables que sirvieran para este
proposito. Keynes no enfrentd al marxismo, simplemente lo

ignord siguiendo la tradicion que habia impuesto la escuela de

Cambridge. Enfrentd, en cambio, las concepciones del
equilibrio estatico, el papel de los salarios y el tipo de interés en la dinamica
economica, sustituyendo la idea del equilibrio por la teoria de las expectativas. La
inversion y el ahorro dejaron de ser una identidad necesaria y la ley de Say referente

a que la oferta crea su demanda, perdio su indiscutido reconocimiento. La demanda
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de dinero y las fuentes de su creacidn se convirtieron en tema de estudio y critica.
La inversion se convirtié en un elemento dinamico y manipulable de la economia.
De manera fundamental, surge el enfoque hacia la inversion gubernamental, cuyos
efectos multiplicadores podrian contribuir a la solucién de las crisis ciclicas del

capitalismo y sus perniciosos efectos sobre los niveles de empleo y bienestar.

Joseph Schumpeter

Joseph Alois Schumpeter también fundamenté su trabajo en el
analisis de las crisis econdmicas recurrentes. Su aporte principal
fue concebir a las propias crisis como fendmenos saludables a la
economia. Su propuesta es concebirlas como periodos de

destruccidon que sirven para eliminar las viejas industrias

. '*i ineficientes, reorganizar la produccion e incorporar cambios
generalizados en la base tecnoldgica; fendbmenos que permiten iniciar nuevos
periodos de crecimiento y bienestar. Las oleadas de “destruccion creativa”, como
las llamo, reflejan el avance tecnoldgico de la sociedad. EI cambio de base

tecnologica influia con ello en los ciclos largos de la economia.
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Milton Friedman

Pero ni con el uso de las herramientas de Keynes ni con las
interpretaciones de Schumpeter amainaron las crisis del sistema
capitalista. Al contrario, a partir de la década de los setenta del
siglo XX esas crisis se complicaron incorporando nuevos
fendmenos econdmicos. El estancamiento de las actividades

econdmicas que es propia de las crisis comenzo a coincidir con

proceso inflacionarios acelerados, que solamente ocurria en
épocas de crecimiento acelerado. Las empresas subian los precios para reponerse
de las pérdidas ocasionadas por la falta de demanda generando un circulo vicioso
de desabasto —porque las empresas producian muy por debajo de su capacidad- e
inflacion —porque subian los precios para recuperar las ganancias que dejaban de
obtener al producir menos-; el gasto publico —convertido ahora en subsidios a las
empresas- se convirtié en una transferencia neta de la sociedad a las empresas sin

ninguna contraprestacion.

Milton Friedman dio una explicacion de ese fendmeno con base en la teoria
monetaria. La sobreoferta de dinero originada por el gasto publico provocaba
inflacién. La inflacion elevaba los costos y la tasa de interés necesaria para
mantener el valor de los recursos de las empresas y con ello generaba aumento de
precios. Mayores costos generaban mayores precios que se trasladaban a la
sociedad. Ademas, como los empresarios buscan no solamente obtener ganancias
sino preservar el valor futuro de esas ganancias, sus expectativas exigian elevar la
tasa de ganancia esperada en el futuro para mantener el valor presente de su
riqueza acumulada en el pasado. Para lograr ese objetivo tenian que elevar aun

mas los precios de los productos a costa de la sociedad.

Esa explicacion tan conveniente a las empresas permitia ademas definir a un
responsable de los problemas econdmicos ajeno al funcionamiento de las

empresas: el gobierno, cuyo exagerado gasto era la causa de todos los problemas.
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Una década antes de las propuestas de Friedman habia renacido
una escuela de pensamiento de bases mas historicistas y
sociologicas que econdmicas. El pensamiento “institucionalista”
de North proponia una reinterpretacién de la economia con base
en el concepto de “instituciones”. Su propuesta no era nueva, el
concepto desarrollado en Europa y presentado en Estados

Unidos varias décadas antes por Thorstein Veblen, enfatizaba el

Contaduria

SR

proceso de evolucion y adaptacion de las sociedades —a semejanza de los sistemas

biolégicos- en su transformacion.
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2.2. De implicacion microecondémica

El pensamiento microecondmico, tan antiguo como la macroeconomia siguio
caminos paralelos. Se considera a Jevons, Walras y Menger como los tedricos
fundadores de éste enfoque. Sus raices de pensamiento, sin embargo, son mucho
mas antiguas. Algunos economistas consideran a Richard Cantillon como el

iniciador de la teoria subjetiva del valor en la economia.

La corriente de pensamiento microeconémica se
orienta basicamente a la interpretacion de los
fenédmenos de mercado. La explicaciéon subjetiva de
los determinantes de la demanda, de las preferencias,
base de la competencia; de los precios que el
consumidor esta dispuesto a pagar; de las formas en
como influir en esos procesos; de las estructuras
reales existentes en esos mercados. Ya, a principios
del siglo XIX, Cournot se ocupada de estudiar el
problema del duopolio, un mercado en donde
solamente compiten dos empresas por el control de
éste. El problema no era teérico. Desde el nacimiento
del capitalismo la tendencia generalizada fue el
acaparamiento y el control del mercado.

Antoine Augustin Cournot

‘-

*El rechazo a las propuestas de los economistas clasicos
como Smith, Ricardo, Marx y otros, que establecieron los
fundamentos de la economia en la produccion y
distribucién de la riqueza, sentd las bases para una nueva
propuesta tedrica: para un grupo de economistas la
riqueza se definié como algo subjetivo, dependiente de la
ambicion y la saciedad. Jevons establecié paralelamente
William Stanley Jevons a Marx, una nueva teoria, la teoria “marginalista”. Segun
ésta la riqueza es algo que depende exclusivamente de
las necesidades individuales en tanto que cada individuo
tiene distintas necesidades y distintos grados de
saciedad. Por tanto, la utilidad que cada producto puede
dar a cada individuo es algo muy personal y subjetivo.
| Las curvas de “utilidad” y la “matematizacion” de las
funciones de utilidad son el aporte de este autor.
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*Marshall concreta a principios del siglo XX la llamada

“revolucion marginalista” en el sentido de que la resume
en una gran obra cientifico-literaria y la ejemplifica con
aplicaciones graficas: las tijeras de Marshall para explicar

Alfred Marshall el comportamiento de la oferta y la demanda y su
explicacion “dindamica” a base del desplazamiento de las
“curvas” de oferta y demanda fueron la aportacién central
de este autor.

*Décadas antes, Walras completé las hipotesis de Jevons
con su propuesta de la conducta maximizadora de los
individuos. Cada individuo, cada familia, cada empresa,

Ledn Walras cada entidad econémica busca siempre maximizar el
beneficio que obtiene de sus recursos limitados. La
hipétesis maximizadora de Walras y la utilidad marginal de
Jevons son la base de la teoria subjetiva del valor.
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RESUMEN DE LA UNIDAD

En esta unidad se revisaron las distintas concepciones que han dominado el
pensamiento econdémico en los dos ultimos siglos y que reflejan los intereses de los
distintos grupos dominantes en cada una de las etapas de desarrollo del capitalismo

desde la revolucion industrial de los siglos XVII 'y XVIII, hasta nuestros dias.
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno conozca como se lleva a cabo la contabilidad nacional de la

produccion nacional.

TEMARIO DETALLADO

(4 horas)

3. Medicién de la produccion y contabilidad nacional

3.1. Medicién del Producto Interno Bruto

3.2.1 Método de gasto

3.2.3 Método de la produccién

3.4. Del PIB al Ingreso Nacional

3.6. Analisis de la contabilidad nacional
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INTRODUCCION

En la presente unidad, resaltaremos la importancia del indicador econémico
Producto Interno Bruto (PIB) en el pais.

En esta unidad se presentan diversas definiciones del Producto Interno Bruto
(PIB) proporcionadas por el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica
(INEGI), quien es el que lleva a cabo el calculo de este indicador de forma trimestral.
Otro punto importante a destacar son los tres enfoques de medicion que se tiene
para este indicador, los cuales son: por medio del gasto, ingreso y produccion.

El PIB se divide en nominal y real, la diferencia entre éstos es que al primero lo
calculan por medio de los precios de mercado, mientras que al subsecuente por
precios constantes.

A partir del calculo del PIB se pueden determinar otros indicadores, como el
Producto Nacional Bruto (PNB), el Producto Nacional Neto (PNN), y el Ingreso
Nacional (YN).

Dentro de la contabilidad nacional, existe un documento contable importante para
toda economia y se llama balanza de pagos, el cual contiene las transacciones
comerciales que realiza el pais de manera interna y las efectuadas con los demas
paises; asi como las transacciones financieras y hasta los montos de la reserva que
tienen los Bancos Federales (en caso de México, BANXICO).

En el andlisis de la Contabilidad Nacional, encontramos a la Matriz de Insumo
Producto (MIP), nos sefnala las diversas relaciones intersectoriales que se dan en
la economia, los niveles de consumo o gasto de los diferentes agentes econdmicos

y el valor agregado que se da a la produccion.
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3.1. Medicidén del Producto
Interno Bruto

El Instituto Nacional de Geografia y Estadistica en Sistema de Cuentas Nacionales
de México 1990-2011 define el Producto Interno Bruto (PIB) como:

“La sumade los valores monetarios de los bienes y servicios producidos por el pais,
evitando incurrir en la duplicacion derivada de las operaciones de compra-venta que

existen entre los diferentes productores. “
El Banco de México lo define como:

“Es el valor total de los bienes y servicios producidos en el territorio de un pais en un
periodo determinado, libre de duplicaciones. Se puede obtener mediante la diferencia
entre el valor bruto de produccién y los bienes y servicios consumidos durante el
propio proceso productivo, a precios comprador (consumo intermedio). Esta variable
se puede obtener también en términos netos al deducirle al PIB el valor agregado y el

consumo de capital fijo de los bienes de capital utilizados en la produccién.”

Jonathan Heath'?, en su libro Lo que indican los indicadores, define al PIB

“Como la suma de los valores de mercado de todos los servicios y bienes finales

producidos por los recursos (trabajo y capital) de la economia que residen en el pais.”

Por lo tanto, concluimos que el Producto Interno Bruto se puede definir como la

cantidad de bienes y servicios finales producidos por los residentes de un pais en

19 Jonathan Heath, (2012). Lo que indican los indicadores. Como utilizar la informacion estadistica
para entender la realidad econémica de México. México: Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), p. 422.
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un periodo determinado, generalmente un afo, libre de duplicaciones contables.

Este indicador lo realiza trimestralmente el INEGI y su base de calculo es por medio
de la elaboracion de los indices mensuales o trimestrales en torno al volumen
fisico de la produccion, con base al 2008, realizando asi la extrapolacion de los
valores de produccion del afio base; del consumo intermedio a precios constantes,
calculados a partir de la aplicacion de relaciones de insumo producto fijas, lo
anterior se toma de la serie de cuentas anuales, obteniendo entonces el valor

agregado bruto por medio del método de la produccion.

Dentro de la metodologia del Producto Interno Bruto se utilizan los numeros
indices?°, estas mediciones se realizan para cada una de las clases (produccion
manufacturera, la clase de la actividad produccion tipica, genérico otros productos)
para obtener detalladamente el valor de la produccién ya sea mensual o
trimestralmente segun sea el caso. EI INEGI utiliza la ponderacion del indice de
Laspeyres?' porque valla y totaliza a precios constantes, su expresion

matematica es:

_ X Pn4o0
k

=—x100
% Poq0

QO,n

En cambio, el indice e Paasche es especifico para cada clase de actividad,

aplicandose para conocer el valor corriente de los productos en términos reales:

_ XPndn
%k

=—————x*100
ZPO‘In

Qo,n

20 Dentro de la estadistica descriptiva, los nimeros indices son una medida estadistica que permite dimensionar dos situaciones diferentes
respecto al tiempo, donde se compara un afio base y al que queremos comparar se le llama periodo actual.

21 |nstituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI) (2013). Sistema de Cuentas Nacionales de México. Cuentas de corto plazo y
regionales, Fuentes y metodologia [consulta en Linea], Disponible en:
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/pibt/doc/scnm metodologia 01.pdf
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Qon =indice de volumen fisico de la produccion del periodo n con relacién al

periodo 0.

0 =Afno base.

n =Periodo de referencia o de estudio.

g, =Cantidad de un bien producida durante el periodo de referencia.

g, =Cantidad de un bien producida durante el periodo base.

po =Precio medio de un bien correspondiente al periodo base.

p,, = Precio medio de un bien correspondiente al periodo de referencia.

Ejempilo:
2016 2017
Q (Kg.) P(s) Q (Kg.) P(s)
Uva 7 22 5 18.5
Naranja 5 2.5 3 6.7
Pera 3 7 3 10.5
Mango 1 14 0.5 21
indice de Laspeyres:
2. Poq
Qon =5 *100
2 Poq0
2016 2017 Laspeyres
qo (Kg.) po($) an (Kg.) pn($) poqn Poqo
Uva 7 22 5 18.5 129.5 154
Naranja 5 2.5 3 6.7 33.5 12.5
Pera 3 7 3 10.5 31.5 21
Mango 1 14 0.5 21 21 14
Sumatorias 215.5 201.5
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> 215.5 100
= —_— %
0n = %201.5
Qon = 1.06947891 * 100
Qon = 106.947891
indice de Paasche
2016 2017 Paasche
9o (Kg.) po($) an (Kg.) pn($) Pngn Pogn

Uva 7 22 5 18.5 92.5 110
Naranja 5 2.5 3 6.7 20.1 7.5
Pera 3 7 3 10.5 31.5 21
Mango 1 14 0.5 21 10.5 7
Sumatorias 154.6 145.5

>154.6 100

= — %
0n ™ % 145.5
Qon =1.06254296 100

Qon = 106.254296
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3.2. Enfoques para la

medicion del PIB

Se presentan tres formas de calculo del Producto Interno Bruto (PIB); quién realiza
este calculo en el pais es el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia,
basandose en las Cuentas Nacionales??. Cabe aclarar que existe una discrepancia
estadistica entre los métodos de calculo por la omision de reporte por parte de los
agentes de algunos gastos o ingresos recibidos; por lo tanto, no se obtiene una

igualdad entre los métodos.

3.2.1 Método del gasto

Este método se basa en calcular el Producto Interno Bruto por la suma de los gastos
que realizan los diferentes agentes econémicos (familias, empresa, gobierno y sector

externo) y el destino de los productos y servicios producidos durante el afio.

22 E| Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) es el conjunto normalizado y aceptado internacionalmente de recomendaciones relativas a la
elaboracion de mediciones de la actividad econémica de acuerdo con convenciones contables estrictas, basadas en principios econémicos.
Las recomendaciones se expresan mediante un conjunto de conceptos, definiciones, clasificaciones y reglas contables que incluyen las normas
aceptadas internacionalmente para la medicion de partidas como el producto interno bruto (PIB), el indicador de los resultados econémicos
utilizado con mayor frecuencia.

Comision Europea (CE), Fondo Monetario Internacional (FMI), Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE), Naciones
Unidas (UN) Banco Mundial (BM), (2008), Sistemas de Cuentas Nacionales [Consulta en linea]. Disponible en:
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/docs/SNA2008Spanish.pdf

63 de 426
Primer Semestre



Consumo ( C): lo realizan las familias
al adquirir los bienes y servicios
producidos, asi como la compra de
bienes duraderos, (estufas,
refigeradores, etc.).

Contaduria

Inversion en bienes de capital (1 ): es la
adquision de equipo e inmuebles para
llevar a cabo la produccén de las
empresas e incluye la adquisicion de
viviendas de las familias.

Gasto gubernamental ( G ): representa
el gasto que llevan todos los niveles de
gobierno, al adquirir bienes y servicios
para llevar a cabo sus funciones.

Exportaciones netas ( XN ): estas se
registran en la balanza de pagos dentro
de la cuenta corriente y se obtienen
de la direfencia de las Exportaciones
menos Importaciones. (X-M)

PIB=C +1+ G + XN

3.2.2 Método del ingreso

Este se obtiene por medio de la suma de las remuneraciones recibidas que se

originaron durante la produccidn, por cada uno de los factores de produccion.
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Recursos Naturales: RENTA es el pago por el uso de estos
recursos.

Trabajo: a los trabajadores se les paga SUELDOS Y/O
SALARIOS NETOS, los cuales ya tienen la retencion de los
impuestos, las contribuciones a la Seguridad Social y
jubilacion.

Capital: de este factor se reciben los INTERESES ’, ya sea
prestamos que solicitan las empresas y familias para
adquisicion de bienes o activos o por préstamos que

realizan a terceros.

Las UTILIDADES son generadas y apropiadas por las
empresas; se le da participacion a los trabajadores, pero
cabe mencionar que no siempre se realiza esta distribucién a
los empleados.

IMPUESTOS INDIRECTOS: son aquellos que pagan los
consumidores cuando realizan una compra.

SUBSIDIOS: pago que raliza el gobierno como beneficio a
productores y familias, no tienen contraprestacion.
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3.2.3 Método de la produccion

Se obtiene por la suma del valor agregado originado por cada actividad

econdmica del pais.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia23 lo define asi en su glosario:

“Se denomina asi al saldo contable de la cuenta de produccion de un establecimiento,
industria o unidad institucional, que resulta de restar del valor de la produccién el

monto del consumo intermedio.”

El Valor Agregado Bruto es la produccion a precios reales, quitandoles el

consumo intermedio valorado a precios del consumidor.

Ejemplo:
Una empresa produce queso, el costo de la leche es de $5,000.00, proceso de elaboracion
$10,000.00, refrigeracion $2,500.00; proceso de envoltura $2,500.00.

VA Intermedio
Leche 5,000.00 X 5,000.00
Proceso de
Elab. 10,000.00 15,000.00
Refrigeracion 2,500.00 17,500.00
Envoltura 2,500.00 20,000.00
Total C:‘)

20,000.00 57,500.00

Si observamos el ejemplo, para calculo del Valor agregado (VA) se suma cada una
de las etapas en forma directa, en cambio para el intermedio se acumula por cada

una de las etapas, duplicando asi la contabilidad del mismo.

2 Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI). Glosario de Términos [Consulta en Linea], Disponible en:
http://www.inegi.org.mx/lib/glosario/paginas/contenido.aspx?id nivel=01010000000000&id termino=297&g=een&s=est&c=10353&e=
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3.3. PIB nominal y PIB real

PIB nominal
Es el valor de los bienes y servicios
de un periodo especifico, valorados
a precios corrientes o precios de

mercado de ese mismo periodo.

Ejemplo de calculo:

PIB Real
Es el valor de los bienes y servicios
de un periodo especifico, valorados
a precios constantes, es decir utiliza

los precios del afio base.

20xy 20xz
Q (kg) P ($) Q (kg) P ($)
M 7 5 25
N 5 20 3 15
P 3 3 30
u 1 45 0.5 60
Ao base: 20xy
Cantidades por precios del mismo | Cantidades del afo actual por

ano:

Para 20xy =
(7*15)+(5*20)+(3*10)+(1*45)= 280
Para 20xz =

(5*25) + (3*15) + (3*30) +(0.5*60)
=290

precios del afo base:

Para 20xy = al no tener los precios
del aio anterior se omite el calculo.
Para 20xz =

(5*15) + (3*20) + (3*10) + (0.5*45) =
187.5
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Para conocer los niveles de crecimiento que se tiene del PIB, tanto nominal como
real, se calcula la tasa de crecimiento, considerando los datos del calculo del PIB

(nominal y real) actuales contrastado con el afio que se quiere comparar.

» Tasa de crecimiento y deflactor:

La tasa de crecimiento nos muestra el cambio porcentual de la cantidad de bienes,

productos y servicios que se producen dentro de la economia de un periodo a otro.

PIB, — PIB,_,
PIB,_,

Tasa de crecimiento = ( ) * 100

PIB, = afo actual

PIB;_, = afio anterior

Tomando los datos del PIB nominal calcularemos la tasa de crecimiento:

de crecimi t——<—) 100
*
Tasa de crecimiento
de crecimient =< ) 100
*
Tasa de crecimiento

Tasa de crecimiento = (0.03571428571) =« 100
Tasa de crecimiento = 3.571428571%
Del afio 20xy al afio 20xz creci6 el PIB nominal en 3.571428571 %
El deflactor del PIB es un indice que nos muestra el nivel promedio de los precios
de los bienes, productos y servicios, los cuales integran el PIB. Este se obtiene con

la division del PIB nominal entre el PIB real.
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PIB )
Deflactor del PIB = ——2ominal
PIBreal

Tomando los datos del PIB nominal y real del aiio 20xz calcularemos la tasa de

crecimiento:

290
187.5

Deflactor del PIB =

Deflactor del PIB = 1.546666666

El deflactor nos muestra como se elimina la inflacion en los precios y nos permite

conocer el comportamiento del PIB real.

Otros calculos del PIB:

» PIB per capita
Se le conoce también como medida de bienestar econémico de una poblacion.

—_— PIB
P POBLACION

Calculo:

Datos:

PIB nominal al ultimo trimestre del** (2016) =20,730,458 millones de pesos
corrientes.

Poblacion del afio 2015%%: 119,530,753 habitantes

f—_— PIB
P¢ "~ POBLACION

24 |nstituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI) (2017). Indicadores Econdémicos de Coyuntura. [Consulta en Linea], [México]. Disponible
en:

URL: http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2017/pib_precr/pib_precr2017_02.pdf

2 |nstituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI) (2015). Encuesta Intercensal 2015. [Consullta en Linea], [México] Disponible en:

URL: http://www.beta.inegi.org.mx/proyectos/enchogares/especiales/intercensal/
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PIB,, =

PIB,. = 0.173432 pesos

El 0.173432 pesos representa la cantidad monetaria que corresponde a cada

habitante de este pais si repartiéramos el PIB.

3.4. Del PIB al Ingreso Nacional

Para que obtengamos el Ingreso Nacional, debemos partir del Producto Interno
Bruto, a este le sumamos los Pagos factoriales netos, los cuales se obtienen de
la diferencia de los Pagos factoriales nacionales menos los Pagos factoriales
extranjeros, pero ¢qué son los pagos factoriales? Son las remuneraciones, rentas
y transferencias recibidas del exterior al pais o pagos de nacionales hacia el
exterior, entonces, al deducir estos pagos al PIB, se obtiene el PNB (Producto

Nacional Bruto).
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L ]

PIB (+/-) Pagos factoriales
netos = Producto Nacional
Bruto (PNB)

PNB — Depreciaciones=
Producto Nacional Neto
(PNN)

PNN — Impuestos indirectos
+ subsidios= Ingreso
Nacional (YN)

La importancia de este Indicador es que mide la produccidén que generan nacionales
dentro del pais sin importar donde fue realizada (dentro del pais o fuera).

Ahora bien, si al PNB (Producto Nacional Bruto), le deducimos las
depreciaciones, las cuales se refieren al desgaste de los bienes de capital,

obtendremos el Producto Nacional Neto (PNN).

Para determinar el Ingreso Nacional, al Producto Nacional Neto (PNN).

le quitamos los impuestos indirectos 26 mas los subsidios #7.

3.5. La balanza de pagos

La balanza de pagos es un documento contable dentro de la contabilidad nacional,

en ella se registran las transacciones comerciales y financieras que realizan los

26 |_os impuestos indirectos son aquellos que no afectan al Ingreso directamente como el caso del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
27 Los subsidios son aportaciones monetarias o en especie que realiza el Gobierno hacia las empresas o familias.
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residentes de un pais con el resto del mundo; se conforma por la cuenta de

corriente, la financiera y las reservas; el responsable de realizar dicho documento

es el Banco de México.

a) Cuenta corriente: registra los ingresos y egresos realizados en un afio. Esta

cuenta se divide en:

1.

Primer Semestre

Ingresos: que incluye

(0}

Exportacion de mercancias: venta de mercancias al
exterior.

Servicios no factoriales: es la compra y venta de
servicios diferentes a los factores de la produccién y son
de consumo final, como por ejemplo el servicio turistico,
pasajes de avion, etc. En esta cuenta encontramos a los
viajeros internacionales que se refiere a residentes
mexicanos en el exterior y otras cuentas.

Servicios factoriales: Se registran los ingresos de los
propietarios de los factores de la produccion
principalmente del trabajo y el capital, cuando los
servicios se prestan en un pais, pero los propietarios de

dichos factores residen en otro.

Transferencias: se registran los ingresos procedentes
del exterior, los cuales tienen como caracteristica que
son unilaterales, aqui nos referimos a las remesas, “son
la cantidad en moneda nacional o extranjera proveniente
del exterior, transferida a través de empresas, originada
por un remitente (persona fisica residente en el exterior
que transfiere recursos econémicos a sus familiares en
Meéxico) para ser entregada en territorio nacional a un

beneficiario (persona fisica residente en Meéxico que
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recibe los recursos que transfiere el remitente).”?®
Egresos:

0 Importacidn de mercancias: compra de mercancias del

exterior.

o Servicios no factoriales, los cuales se describieron

anteriormente.

o Servicios factoriales: Se registran los egresos de los
propietarios de los factores de la produccion,
principalmente del trabajo y el capital, cuando los
servicios se prestan en un pais, pero los propietarios de

aquéllos residen en otro.

o Transferencias: se registran los pagos procedentes del
exterior, los cuales tienen como caracteristica que son

unilaterales.

b) Cuenta financiera: en esta cuenta se registran las diferentes inversiones

realizadas de residentes no nacionales en el pais.

3.

Inversion extranjera directa: “es una categoria de la inversion
transfronteriza realizada por una entidad residente en una economia
(el inversor directo) con el objetivo de establecer un interés de largo
plazo en una empresa (la empresa de inversion directa) que reside

en una economia diferente de la de inversor directo.?°
o Nuevas inversiones

o0 Reinversiones

28Banco de México (BANXICO) (2017) , Glosario de Términos Banxico, [Consulta en Linea],[México]. Consultado el 31 de mayo de 2017 en:
URLhttp://www.banxico.org.mx/divulgacion/glosario/glosario.html y URL

http://educa.banxico.org.mx/pages/recursos_banxico_educa/glosario.html
29 Organizacioén para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) (2008), OCDE Definicién Marco de Inversiéon Extranjera Directa. [en

linea]. Disponible en:

URL :http://www.oecd.org/daf/inv/investmentstatisticsandanalysis/46226782.pdf
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o Cuentas con la matriz

4. Inversion de cartera: son los préstamos que un pais hace al exterior; dicha
inversion se lleva a cabo por medio de organismos internacionales, se realiza
por medio de colocacidon de valores bursatiles, el pais receptor del crédito lo

incorpora a su bolsa de valores.

c) Errores y omisiones: En este bloque estan conformadas todas aquellas
cuentas que son consideradas errores u omisiones en la contabilidad del
pais, tales como el contrabando, el narcotrafico, la fuga de capitales, entre
otros.

d) Variaciéon de la Reserva Internacional: Las reservas internacionales son
activos financieros que el banco central invierte en el exterior y que pueden
ser facilmente convertidos en medios de pago.’® A su vez muestra los
movimientos de las reservas internacionales de un pais como resultado de
las transacciones realizadas en sus diferentes cuentas; la Ley del Banco de

México en el Articulo 193! nos dice que la reserva estara constituida por:

I Las divisas® y el oro, propiedad del Banco Central, que se hallen libres
de todo gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion
alguna;

Il. La diferencia entre la participacion de México en el Fondo Monetario
Internacional y el saldo del pasivo a cargo del Banco por el mencionado
concepto, cuando dicho saldo sea inferior a la citada participacion, y

M. Las divisas provenientes de financiamientos obtenidos con propésitos

de regulacién cambiaria

3Banco de México (BANXICO) (2017), Glosario de Términos Banxico, [Consulta en Linea], [México] Disponible en:
http://educa.banxico.org.mx/pages/banco_mexico_banca_central/sist finc_reservas _intern.html

3'Camara de Diputados, H. Congreso de la Union- LXII Legislatura, Secretaria General, Secretaria de Servicios Parlamentarios. Ley del
Banco de México, Ultima reforma publicada DOF 10-01-2014. Disponible en URL: http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/74.pdf

32 ey del Banco de México, ARTICULO 20. Para efectos de esta Ley, el término divisas comprende: billetes y monedas metalicas extranjeros,
depésitos bancarios, titulos de crédito y toda clase de documentos de crédito, sobre el exterior y denominados en moneda extranjera, asi como,
en general, los medios internacionales de pago.

Las divisas susceptibles de formar parte de la reserva son Unicamente:

|.Los billetes y monedas metalicas extranjeros;

Il.Los depésitos, titulos, valores y demas obligaciones pagaderos fuera del territorio nacional, considerados de primer orden en los mercados
internacionales, denominados en moneda extranjera y a cargo de gobiernos de paises distintos de México, de organismos financieros
internacionales o de entidades del exterior, siempre que sean exigibles a plazo no mayor de seis meses o de amplia liquidez;

Ill.Los créditos a cargo de bancos centrales, exigibles a plazo no mayor de seis meses, cuyo servicio esté al corriente, y V. Los derechos
especiales de giro del Fondo Monetario Internacional
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El uso que se le da a la Reserva es para pago de la deuda gubernamental
externa y compras al exterior, para estabilizar el tipo de cambio por medio

de subastas de diferentes divisas, etc.

3.6. Analisis de la contabilidad nacional

En el analisis de la Contabilidad Nacional encontramos otro registro econémico-
financiero, el cual realiza el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
y es parte importante del Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), la
matriz de Insumo-Producto (MIP) refleja y actualiza las relaciones que tienen entre
si los diferentes sectores y agentes econdmicos que intervienen en todo el ciclo
economico (produccién, comercializacion, consumo y acumulacion), y tiene como
finalidad describir las magnitudes de los flujos de las empresas en funcion de los
niveles de produccion y de cada sector econdémico; de esta manera, el esquema
nos muestra las interrelaciones intersectoriales cuantificando los requerimientos de
insumo de cada sector para llevar a cabo su proceso de produccion integrada por
la participacion de los factores de la producciéon en la generacion del valor
agregado, que es aquel que se va adicionando a un producto o bien en cada etapa
de produccion. Su mayor utilidad radica en que ofrece una cuantificacion de las
interrelaciones de todas las empresas agrupadas segun su giro y permiten
examinar las repercusiones que sobre cada uno de los sectores puede tener la
modificacion de un producto cualquiera. Se integra de tres partes, tal como se

muestra en el siguiente esquema.

75 de 426
Primer Semestre



Contaduria

Ventas Demanda intermedia Demanda final
Consumo inversién | Exportacion
Compras agr., gan., silv., etc., priv. pub. ibf. VBP (X)
suma Stocks
Agricultura
Ganaderia
Silvicultura
(1 (I
Importaciones
Subtotal

Sueldos y salarios
Pagos patronales a
la
seguridad social
Intereses
Rentas
Utilidades

Valor agregado

()

VBP

Cuadro 3.3. Matriz de insumo - producto3?

El primero de ellos es el de las transacciones totales, que se conforma con las

relaciones intersectoriales y, por lo tanto, tiene doble entrada; en él las ventas que

realiza un sector deben ser iguales a las compras que hacen los demas sectores.

33 Maria Magdalena Rea Iglesias y Araceli Alvarado de los Santos. Economia Il. México: Colegio de
Bachilleres, Secretaria Académica, Coordinacion de Administracion Escolar y del Sistema Abierto, pp. 41-46.
Disponible en http://grandesofertas.com.mx/ceneval/PRE-ABIERTA-

SEM/6%20SEM/Socioeconom%EDa/econom2 601bis.pdf
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Si se estudia verticalmente nos indica el total de compras de insumo intermedios
que requiere cada sector de los demas para efectuar la produccion, y en forma
horizontal muestra el total de insumos intermedios que vende a los otros sectores

para que puedan realizar su proceso productivo.

Si dentro de la matriz de insumo-producto la oferta es igual a la demanda, en el
cuadro de transacciones intersectoriales las ventas intermedias que realiza un
sector no son iguales a sus compras, lo anterior se debe a que, para llevar a cabo
la produccion, las materias primas o insumos intermedios que necesita son
diferentes, por las actividades que realiza cada una, asi como de lo que requieren

los demas sectores.

Si al segundo cuadro se le analiza en forma horizontal, se refiere al destino final de
la produccion o, en otras palabras, a las ventas de demanda final que realizan cada
uno de los sectores, conocidas como consumo privado, consumo publico, inversion

bruta (incluye la inversion bruta fija y la variacion de existencias) y exportaciones.

Si el tercer cuadro se analiza verticalmente, corresponde a los requerimientos
sectoriales de los factores productivos computando el valor agregado; es decir, se
registran los pagos que hacen a cada uno de los factores productivos por su

aportacion a la produccion.

Finalmente, se puede senalar que la matriz de insumo producto ocupa un renglén
muy importante dentro de la economia ya que ésta muestra o refleja la estructura
econdmica de un pais; se dice que refleja la estructura por detallar movimientos
tales como el abastecimiento y uso de bienes y servicios, asi como el
abastecimiento de la demanda final, y el destino de bienes y servicios producidos

por una actividad econémica.

Suma del total de insumos + total de valor agregado = VBP (Valor Bruto de la Produccién).
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La matriz de Insumo-Producto representa las compras que realiza cada sector
economico; es decir, las compras de materia prima, productos semielaborados,
etc.; asi como los pagos efectuados a los propietarios de los factores productivos
que emplee; su produccidn se destina a los diferentes procesos productivos para
satisfacer la demanda final de bienes y servicios de consumo y de capital. Esta
matriz nos presenta las relaciones de dependencia entre los tres sectores

productivos (relaciones intersectoriales y el valor del producto final).
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno conozca las variables que hacen posible el crecimiento econdmico,

el desarrollo, y entienda por qué algunos paises siguen estancados en el atraso.

TEMARIO DETALLADO

(6 horas)

4. Crecimiento, desarrollo y ciclos econémicos
4.1. Principales teorias del crecimiento
4.2. El concepto de desarrollo econdmico
4.3. El atraso econdmico y el mundo en desarrollo
4.4. Principales teorias de los ciclos econdmicos

4.5. Las crisis econdmicas
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INTRODUCCION

El problema del crecimiento econdmico ha sido objeto de estudio de todos los
economistas desde el surgimiento de esta disciplina. Ya el pensamiento
mercantilista del siglo XVI fundamentaba la necesidad de la acumulacién de riqueza
y la importancia del comercio exterior ventajoso como una de los mecanismos para
impulsar el crecimiento de sus paises. A lo largo de la historia se ha buscado de
manera sistematica identificar las variables y las politicas adecuadas para influir en
éste y ha cambiado también la concepcion de lo que se entiende por dicho
concepto, dando atencion a la acumulacion de riqueza, a la inversion fisica, a la

capacidad productiva, al avance tecnoldgico, entre otras cosas.

El crecimiento econémico ha sido y sigue siendo un tema complejo y polémico; sin
embargo, trascendente y, en especial, en etapas de crisis como la que vivimos en

nuestros dias.
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4.1. Principales teorias del

crecimiento

Como mencionamos con anterioridad, la teoria del
crecimiento esta implicita en todas las corrientes de
pensamiento econdémico. En los tedricos del
mercantilismo el crecimiento estd asociado al

atesoramiento derivado de un comercio exterior

ventajoso. No es, sin embargo, sino hasta el siglo XVII
que aparecen los primeros conceptos acerca del crecimiento en las obras de

William Petty y Francois Quesnay.

En la corriente fisiocrata lo mismo que en Adam Smith, la idea dominante es que el
crecimiento nace del espiritu empresarial, de la libertad de accion de los
empresarios capitalistas que al perseguir sus intereses, de alguna manera
contribuyen al interés general; es como si en el libre mercado operara una mano
invisible que inevitablemente condujera al crecimiento y al aprovechamiento 6ptimo

de los recursos disponibles.

Mas tarde, en el siglo XIX, tanto David Ricardo como Karl Marx aclaran que el
trabajo es la fuente de toda riqueza y que en la légica de acumulacién del capital
existe una tendencia que se constituye como un freno al crecimiento en el largo
plazo. David Ricardo la analiza a partir de los rendimientos decrecientes en la
productividad de la tierra. Marx, como una tendencia decreciente de la tasa de

ganancia que afecta la tasa de inversion.
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Para Keynes el crecimiento depende —como proponen los economistas clasicos—
del empleo y la inversion. Elabora un modelo basado en las expectativas sobre la
tasa de interés futura y la productividad marginal del capital (rentabilidad esperada),
en el cual la renta y el empleo se determinan a partir de la demanda. Se atribuye,
sin embargo, un impacto multiplicador a la inversion, por lo cual el gasto publico
canalizado a la inversidon puede contribuir al crecimiento cuando el ahorro y la

inversion privada no son suficientes para alcanzar el “pleno empleo”.

Los primeros modelos formales de crecimiento econémico —en el sentido de que
estan planteados mediante sistemas de ecuaciones—, aparecen en la década de
los treinta del siglo pasado: En 1937 se publica el modelo de crecimiento de Von
Newman y dos afios despues, en 1939 los trabajos de Roy Harrod y Evsey Domar.
A partir de ellos se comienza a elaborar gran cantidad de modelos que revisan los
supuestos e incorporan los avances tedricos y las nuevas técnicas econométricas.
Es de particular relevancia el modelo de Robert Solow que incorpora el progreso
técnico como determinante del crecimiento, siguiendo las propuestas de diversos

autores a partir de Schumpeter.

Durante las ultimas décadas la teoria del crecimiento econémico ha estado sujeta
a un amplio debate. Su importancia trasciende los limites tedricos en tanto que su
objeto es proponer respuestas a problemas fundamentales para los paises, tales
como ¢4 cual es la dinamica del crecimiento econdmico?, ¢, cuales son los sectores
de actividad sobre los cuales debe sustentarse el crecimiento?, j cuales las politicas
que se pueden instrumentar?, y ¢ cuales los mecanismos y fuentes financieras para
lograrlo? Es importante definir —por tanto—, cual es el motor o los motores que
impulsan el crecimiento econémico; hacia donde conduce su dinamica; cual es la
manera mas eficiente de financiarlo y cuales son los instrumentos de politica mas

adecuados para lograrlo.
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A partir de la década de los ochenta, las principales corrientes
de pensamiento econémico han modificado en forma
importante sus propuestas. En 1986 y 1988 los trabajos de
Paul Romer y Robert Lucas Jr. replantearon la teoria
neoclasica del crecimiento de Solow, fundando la Teoria del

Crecimiento Endoégeno, la cual dio continuidad a la idea

defendida por Solow, de que el cambio tecnolégico es uno de
los motores fundamentales del crecimiento. Propusieron un modelo de equilibrio de
largo plazo en donde la tecnologia es resultado del “aprendizaje” y la “investigacion”
(R&D), ambos productos del crecimiento de la inversién. Con esto, hicieron
endégeno el cambio tecnolégico en el sistema econdmico. Adicionalmente
definieron en sus modelos que los mercados de tecnologia eran de competencia

monopolistica (competencia imperfecta).

Consideran también que la tecnologia genera “externalidades” que favorecen el
crecimiento de otras empresas debido a la difusién y la imitacion, y al hecho de que,
una vez realizada la inversion basica en investigacion y desarrollo, la difusion y
réplica opera a costo minimo, por lo que no estan sujetas a rendimientos
decrecientes, asi el crecimiento basado en el cambio tecnolégico puede ser

ilimitado.
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4.2. El concepto de desarrollo

economico

El crecimiento econdmico se ha definido en términos generales como el incremento
en las variables econdmicas fundamentales de un pais. Se puede medir por el
Producto Interno Bruto o el Producto Nacional, por la inversion acumulada, el
empleo, entre otros indicadores. Sin embargo, el hecho de que una economia
crezca puede no significar nada para la mayoria de su poblacién. Por ejemplo, el
crecimiento sostenido en Estados Unidos y en muchas economias de América
Latina antes de la crisis de 2007 significé un gran enriquecimiento de sus grandes
empresas, acompafado de un deterioro permanente del nivel de vida de la mayoria

de la poblacién.

El crecimiento tiene también un efecto sobre el medio ambiente, no solamente por
la depredacion de los recursos naturales y la contaminacion, que elevan los precios
y afectan la salud, sino también por el efecto de largo plazo sobre el habitat,

provocando cambios dificilmente reversibles y casi siempre perversos.

Esos hechos dieron lugar al concepto de “desarrollo” econémico concebido como
un crecimiento sustentable en el largo plazo, amigable con los ecosistemas y
particularmente beneficioso para la mayoria de la poblacién. Desarrollado en el
seno de la Organizacion de las Naciones Unidas, el concepto de desarrollo es uno

de los grandes paradigmas de la actualidad.
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4.3. El atraso econémico y el

mundo en desarrollo

A lo largo del tiempo se han

desarrollado diversas teorias

para instrumentar politicas de
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Nurkse argumentaban que en
los paises pobres el mercado perpetuaba la pobreza debido a la falta de estimulos
a la inversion, la baja capacitacion de los trabajadores, su bajo ingreso y demanda.
Se generaba un circulo vicioso de la pobreza, el cual solamente podria romperse
mediante la utilizacion del excedente de mano de obra existente en el sector
agricola como proponia Arthur Lewis 0 mediante un gran impulso en las inversiones
‘big push” que permitiera a esos paises modernizar sus sectores y crear la

infraestructura basica para el crecimiento equilibrado.

Como resultado muchos paises realizaron enormes programas de inversion
financiada con deuda externa que, a la postre, significaron una enorme
dependencia respecto de los paises acreedores y que, al incorporar tecnologias
transferidas por esos paises, producto del despliegue de nuevos cambios
tecnolégicos en los paises avanzados, provocaron un nuevo circulo de

dependencia originado por la deuda y el atraso.

El cambio tecnoldgico se convirtid entonces en una variable fundamental para todas
las politicas de crecimiento exigiendo, como premisa basica a los paises atrasados,
modernizar sus sistemas de educacion y capacitacion para poder competir en un

mundo cada vez mas abierto y mas dinamico.
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4.4. Principales teorias de

los ciclos economicos

Los ciclos econdmicos son variaciones en el ritmo de crecimiento del PIB, que se
producen de manera repetitiva en el tiempo. Si durante un largo periodo se observa
la evolucion del ritmo de crecimiento del PIB, se puede observar cémo va
describiendo ondas con cierta regularidad. Cada onda corresponde a un ciclo

econdmico.

En la evolucién a largo plazo del PIB se pueden distinguir cuatro fases:

* Tendencia
 Es la direccion que presenta a largo plazo.

» Ciclos econdmicos

» Desviaciones que se producen de la tendencia y que se repiten con
cierta periodicidad. Suelen durar varios anos.

N
« Variaciones estacionales
* Movimientos recurrentes que se producen en cada ejercicio.
* Variaciones aleatorias
B « Variaciones de caracter irregular.
W
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Diferentes autores manejan diferentes nombres para las fases que integran el ciclo

econdmico. Este curso se enfocara en las siguientes:

NIVEL

DE
FRODUSC

=] |

Pico, cima o
cuspide:

Primer Semestre

FICO CCIMA

PiIco 0 Clhia

CONTRACCION O
RECEZION

RECUPERACION
0 REANIMACION

FOMDO 0
DEPRESION

Fases del ciclo econdmico TIEMFD

* Punto alto del ciclo. La capacidad productiva
esta plenamente utilizada, lo que dificulta
mantener el ritmo de crecimiento; las tensiones
sobre los precios empiezan a ser muy fuertes,
hay dificultades para encontrar mano de obra
cualificada, las expectativas empresariales
comienzan a deteriorarse ante el repunte de la
inflacion, repercutiendo de manera negativa
sobre las inversiones previstas. Muestra que la
actividad econdmica es elevada.
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» El gobierno, en su lucha contra la inflacion,

adopta medidas de enfriamiento de la economia,
lo que se traduce en caida de ventas y
beneficios. El paro (o desempleo) comienza a
repuntar. En este ambiente de desanimo las
inversiones se resienten, se disparan las
suspensiones de pago y las quiebras. En este
periodo se da la reduccion de la produccién total,
del ingreso, el empleo y el comercio. Este
descenso se caracteriza por una contraccion de
los negocios en muchos sectores de la
economia. Aumenta el desempleo junto con la
disminucién de la produccion.

 Es el punto mas bajo del ciclo y se caracteriza
porque la capacidad productiva esta
infrautilizada, hay desempleo, caida de los
beneficios de las empresas, las inversiones
estan estancadas, entre otros efectos.

« Comienzan a aumentar las ventas y los
beneficios, el desempleo desciende, se vuelven
a acometer nuevas inversiones, los precios
comienzan a crecer lentamente. La produccion y
el empleo tienden a aumentar manera paulatina,
por lo que aumenta el pleno empleo de los
factores de produccion y, por consecuencia, se
da un aumento en la produccion.
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Hay que senalar que, en un ciclo econémico, la fase de subida no tiene por qué
tener la misma duracién que la de bajada. Ultimamente, las fases alcistas han

tendido a ser notablemente mas prolongadas que las bajistas.

Hay numerosas teorias que tratan de explicar el porqué de los ciclos econdémicos,

de su caracter repetitivo. Entre otras, podemos senalar:

Cambios en la productividad

Las oscilaciones se inician en el lado de la oferta y responden principalmente a
cambios en los niveles de productividad, debido a innovaciones tecnoldgicas.

Ciclos monetarios

Variaciones en la cantidad de dinero provocan desplazamiento en la demanda
agregada y en el nivel de produccion. A largo plazo, los precios se van ajustando
de manera que la oferta de dinero, medida en términos reales (depurada del
efecto precio), vuelve a su nivel inicial, apuléndose el efecto positivo inicial.

A4

| Ciclos econémicos y politicas estabilizadoras

La politica econémica del gobierno se dirige a atenuar las fluctuaciones que
producen los ciclos, con la intencidon de conseguir un ritmo de crecimiento estable
en el largo plazo, lo que exige tener los precios controlados.

Tan mala es una fase baja del ciclo con desempleo como una fase alta con
tensiones inflacionarias. Esto termina por generar una serie de desajustes que, al

final, llevan a la economia a una fase de estancamiento.

Entre las distintas medidas estabilizadoras que puede adoptar el gobierno, se
encuentran las de politica fiscal y de politica monetaria; por ejemplo, los impuestos

funcionan ya de por si como estabilizadores, es decir, si bajan los ingresos,
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disminuye la recaudacion impositiva (o que contribuye a reducir el impacto negativo
de la baja); por el contrario, si suben, aumenta la recaudacién (modera el

crecimiento de la economia).

En época de recesiéon hay reducciéon de los impuestos, aumento del gasto publico,
incremento de la oferta monetaria, por mencionar algunos efectos. Estas medidas

pueden adoptarse individual o conjuntamente.

En época de expansion el gobierno adoptara medidas contrarias a las anteriores,

es decir, reduccién del gasto publico, contraccion de la oferta monetaria, etcétera.

La intervencion del gobierno en la economia es con la intencion de neutralizar los
movimientos de los ciclos econdmicos. Quienes critican la intervencion del gobierno
sostienen que los gobiernos suelen centrar su actuacién en politicas de demanda
que, a largo plazo, apenas tienen efecto sobre el nivel de produccién y sobre el

empleo. Por ello entienden que serian mas eficaces politicas de oferta.

Cuando se analiza el crecimiento econdmico hay que distinguir entre el corto plazo
y el largo. En el corto plazo este crecimiento responde principalmente a variaciones
en la demanda agregada, mientras que en el largo plazo el papel principal

corresponde a la oferta agregada.

El crecimiento a largo plazo es consecuencia de un aumento de
los recursos productivos, mientras que a corto plazo éstos
suelen ser mas o menos fijos; ademas, también influye el

aumento de la poblacion y, de manera muy especial, las mejoras

tecnoldgicas.
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Entre las condiciones que deben existir en un pais para favorecer este crecimiento

a largo plazo, se pueden destacar las siguientes:

Competencia interna y externa que contribuye a acelerar las innovaciones tecnoldgicas, aumentar la

calidad de los productos y abaratar sus costos. Los regimenes de monopolio dificultan este
progreso.

Un sistema legal eficaz que sea capaz de resolver los litigios con rapidez.

Un mercado de capital desarrollado, capaz de promover el ahorro y de canalizarlo hacia la inversion.

El equilibrio macroeconémico para evitar situaciones de desajustes, como por ejemplo un déficit
comercial o un déficit publico excesivo, que terminan afectando negativamente el crecimiento
econdmico.Una tasa de inflacion moderada crea un clima mas favorable para la inversion, incentiva
la competitividad internacional, evita una escalada de precios que dificulte el crecimiento econémico.
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4.5. Las crisis economicas

El concepto e importancia de las crisis econdmicas
Robert Brenner, en 1999, inicia su obra Turbulencia en la economia mundial con

una ironia:

/...los economistas Robert Solow y Paul Samuelson, ganadores del premio Nobel,

~ pronunciaron jubilosas necrologias sobre la destructiva inestabilidad econémica
capitalista: ‘La vieja nocion de un “ciclo de negocios” ya no tiene mayor interés’, dijo
Solow. “Actualmente los estudiantes graduados nunca han oido hablar del aparato de
Schumpeter ni de Kondratieff, Juglar y Kitchin y les pareceria extrafio haberlo hecho.”
Después de cincuenta afios de estudio, bromeaba Samuelson, la Agencia Nacional de
Investigacion Econémica (NBER) “se ha quedado sin una parte de su trabajo, el ciclo de
negocios.” Segun Arthur Okun, un alto consejero de Kennedy y Johnson, con las
sintesis neoclasicas-keynesianas en manos de todos los gobiernos bien informados, las
recesiones eran “ahora... previsibles, como los accidentes aéreos” y las fluctuaciones

\de los negocios como amenaza al tranquilo desarrollo de la economia moderna estaban

“obsoletas.” (p. 16)

Y continua:

El triunfalismo de Samuelson, Solow, Okun y de la OCDE escasamente podria haber
sido mas inoportuno. En el mismo momento en que estaban haciendo esas
declaraciones, la economia mundial entraba en una larga y cada vez mas seria fase
descendente que, incluso ahora, un cuarto de siglo después, muestra solo ciertas
sefales de mitigarse (p. 17).

Efectivamente, en el ultimo cuarto de siglo las crisis han sacudido casi todas las
regiones del planeta poniendo a prueba la capacidad de la teoria econdmica para
predecirlas, comprenderlas y controlarlas.

El resultado ha sido otra ironia: precisamente cuando el “mainstream” de la ciencia

econdmica popularizaba el papel fundamental de los agentes econémicos con
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“‘expectativas racionales”, que ajustan sus expectativas del futuro mediante un
modelo ampliamente difundido y que utilizan todo el conocimiento disponible sin
cometer errores sistematicos; se vieron obligados a ocupar sus esfuerzos en
‘modelar” —“a toro pasado’- cada nueva crisis, que siempre rebasaba la capacidad

explicativa de su teoria.

Asi, cuando Paul Krugman publicé en 1979 su modelo sobre
las crisis de Balanza de Pagos, concluyendo que los conflictos
durante la década de los setenta, habian sido provocados por
la decisibn de mantener politicas inconsistentes ante el
deterioro de variables econémicas fundamentales, la quiebra

del Sistema Monetario Europeo de 1991-1992 demostré que

paises con politicas consistentes y salud econdémica podian
entrar en crisis. Obstfeld encontré entonces que bajo ciertas condiciones, el trade-
off entre variables econdémicas (crecimiento y empleo) podia distorsionar en
equilibrios multiples y pérdida de confianza que dan origen a crisis que se
autovalidan, sin ser necesarias o inevitables. Pero la crisis de México en 1994 y su
“contagio” a otros paises de América Latina, introdujo elementos que ampliaron el
debate y mas tarde, las crisis de los paises del sudeste asiatico en 1997-1998
hicieron necesaria una tercera revision en la modelistica. Barry Eichengreen,
Andrew Rose y Charles Wyplosz que introdujeron en 1995 la distincion entre
modelos de primera y segunda generacion, resaltaron el hecho de que “la ola de
crisis parecia dar origen a un nuevo estilo de modelos, unos que daban sentido a

las crisis después de que han ocurrido” (Krugman, 2001: 1).

Esa fue la razén por la cual Krugman en 2001 planted la necesidad de definir “el
estado del arte” en los modelos de tercera generacién y cambiar el estilo de
modelacién para “adelantarse a los hechos” (to get ahead of the curve),

preguntandose ¢ coémo seran los modelos de cuarta generacion?
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Los modelos de tercera generacién

Lo que se ha llamado “modelos de tercera generacién” engloba varias vertientes de
investigacion tedrica y principalmente empirica, cuyo elemento integrador es la
relevancia que se le ha dado a los aspectos financieros. Las crisis cambiarias y
financieras aparecen ya como fendmenos interrelacionados y los especuladores
adquieren un papel fundamental como detonadores de las crisis econdmicas,
propiciando “pérdida de confianza” y mas tarde “panico financiero”, que culmina con
un ataque especulativo contra los tipos de cambio y con la desarticulacion de los
mercados financieros. (Véase, Ripoll, 2007: 39 y ss.).

Una segunda caracteristica de ésta generacion de modelos es el énfasis en la
vulnerabilidad generalizada de las empresas debido a una especie de asincronia
entre sus horizontes temporales de endeudamiento y el periodo de maduracion de
las inversiones realizadas, debido a que éstas ultimas estan denominadas, en alto

porcentaje, en moneda extranjera.

Finalmente, como senala Joan Ripoll (2007: 39):

la principal aportacion de la nueva
generacion de modelos —y quizas el
elemento mas destacado respecto a las
interpretaciones precedentes— son las

implicaciones de politica econdmica que
se derivan asi como el papel que se
otorga al tipo de cambio como
instrumento de ajuste macroecondomico.
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la principal aportacion de la nueva generacion de modelos —y quizas el
elemento mas destacado respecto a las interpretaciones precedentes— son
las implicaciones de politica econdmica que se derivan asi como el papel
que se otorga al tipo de cambio como instrumento de ajuste

macroeconomico.

Krugman propone agrupar estos modelos de tercera generacion en tres grandes

vertientes, segun el énfasis en la causa considerada como generadora:

* Desarrollados principalmente por Ronald
McKinnon y Huw Pill (1998), Krugman (1998) y
Corsetti, Pesenti y Roubini y que toma como
hipétesis fundamental el sobre-endeudamiento
externo de las empresas, sustentado en una
especie de complicidad tacita con el gobierno para
cubrir sus obligaciones (“rescate [bail-outf]”) en
caso de quiebra.

* En este caso la toma de utilidades por los grupos

1. Modelos corporativos o cualquier shock macroeconémico,
basados en el hace evidente la insuficiente rentabilidad de las
riesgo de fraude empresas y provoca una generalizada suspension
(Moral-hazard- de pagos que origina un “panico”, salida de
driven capitales y la caida del tipo de cambio, lo cual es
investment), el sintoma del problema financiero subyacente.

» Por supuesto, esta interpretacion de la crisis
mexicana y de los problemas de los paises del
sudeste asiatico no podia tener mucho eco y fue
abandonada.

» Véase, Federal Reserve Bank of San Francisco,
What caused East Asia’s financial crisis?
07/08/1998, disponible en linea:
http://www.frbsf.org/econrsrch/wklyltr/wklyltr98/el98
-24 .html, consultado el 08/08/11.
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3.La tercera vertiente

enfatiza el impacto la

falta de liquidez sobre la
estructura financiera de

las empresas (Balance) y
consecuentemente sobre
los agregados

macroeconomicos.

Licenciatura: Contaduria

* Que fue presentada por Douglas W. Diamond y
Phillip H. Dybving (1983), y fue desarrollada por
Chang y Velasco (1999); y Céspedes (2000).

Los ciclos econémicos de México

« Esta interpretacion ha sido desarrollada
principalmente por Krugman (1999),
Bernanke y Gertler (1989); por Aghion,
Baccheta y Banerjee (2000); y de una
manera mas sofisticada por Scheneider y
Tornell (2000).

A fin de ilustrar el concepto de crisis econdmica y comparar la crisis econémica

mexicana con respecto a la crisis economica mundial a continuacidén se mencionan

algunas de las caracteristicas de los ciclos economicos, de diciembre de 1982 hasta
la crisis de 1994. (Véase Ayala, 2000, pp. 109-36; Aguilar y Gil, 1996 y Carranza y
Diaz, 1996: 6-12.

f
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1982

PDTE. JOSE LOPEZ
PORTILO

CRISIS DE LA DEUDA
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1986

PDTE. MIGUEL DE LA
MADRID HURTADO

CRISIS POR CAIDA

D _ DE LOPS PRECIOS

DEL PETROLEO
1987

CRISIS BURSATIL
INTERNACIONAL

e ™\

1994-1995

PDTE. CARLOS
SALINAS DE
GORTARI Y PDTE.
ERNESTO ZEDILLO
PONCE DE LEON

CRISIS DE LA
GLOBALIZACION

\ J
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Presidente José Lopez Portillo (diciembre de 1976 a noviembre de 1982). Sus

caracteristicas fueron:

Agotamiento del
Bajo Presiones Desequilibrio modelo de
crecimiento. . inflacionarias. estructural. sustitucion de
importaciones.
Desigual . Dependencia de
proceso de s e?:tec?rcgldr?cg: a Déficit fiscal. los ingresos |
industrializacion. 9 : petroleros. i

Transferencias por pagos de
servicio de la deuda con tasas
de interés altas en el mercado

internacional.

Reduccion de
las reservas
internacionales.

Presidente Miguel de la Madrid Hurtado (diciembre de 1982 a noviembre de 1988).

En los anos de 1982-1985, las caracteristicas principales fueron:
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Reestructuracion de la deuda.

Y Y R

)

Creacion del PIRE (Programa Inmediato de Recuperacion Econémica). J
Ajustes fiscales. J
uumento de precios de bienes y servicios. _JI
[Disminucic’m del gasto programado para aumento de los ingresos federales. J
[Aumento de los ingresos obtenidos por los precios del petrdleo. J
&umento del IVA (Impuesto al Valor Agregado), del 10 al 15%. _JI
Reduccion de exenciones fiscales. J
Inicio de la privatizacién de las empresas publicas para aumentar la recaudacion. J
Se empiezan a desregularizar tres areas: J
La liberacion financiera. J
La eliminacién de programas, licencias y otros mecanismos regulatorios de la actividad econémica. JI

| Liberalizacién de los precios, excepto algunos productos basicos. ]

e i il i il il

— W

Transicion gradual del proteccionismo a la apertura comercial (incorporacion al GATT).

—

En el ano de 1986, cuando se presenta la crisis por disminucion de los precios del

petroleo, se presentaron estos hechos:
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Se implanta el PSE (Programa de Solidaridad Econdmica).

s

Disminucioén en la captaciéon de divisas.
\

Disminucion de la recaudacion total.

¥
( ~

Ajustes a la politica fiscal para la obtencién de ingresos no petroleros.

e

Aceleramiento de la inflacién; por lo tanto, contraccion del poder adquisitivo.
L )

Disminucion de la produccién.
A >y

En 1987 se da la crisis bursatil a nivel internacional, lo que implicé lo siguiente:

Desplome de los precios de la bolsa.
L

p
Para finales de este afio el gobierno empieza a consolidar sus finanzas

publicas.
A\

A inicios de 1988 empieza a darse un repunte del mercado financiero.

\
-

Se introduce el impuesto del 2% sobre activos de las empresas.

(.

Disminuye la tasa maxima de gravacion al ingreso personal.
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Presidente Carlos Salinas de Gortari (diciembre de 1988 a noviembre de 1994). A

partir de diciembre de 1988 se dieron estos hechos:

(Afinales de 1988 y principios del 1989 se firma el PECE (Pacto para la Estabilidad y
Crecimiento Econdmico), con el objetivo de sanear las finanzas publicas, reactivar
. de la inversion y la estabilidad macroeconomica.

Control de la inflacién por medio de una politica monetaria mas restrictiva.

Privatizacion y desregulacion de las empresas publicas y de algunas actividades
productivas.

| Creacion del Pronasol (Programa Nacional de Solidaridad) para disminucion de la
pobreza.

\

[ Para 1990 se da una reestructuracion de la deuda externa por medio del Plan Brady, :
permitiendo asi una reduccion del gasto publico por concepto de disminucién por

. pago de intereses.

Modificacion del articulo 27 constitucional.
\

Sustitucién de cultivos tradicionales por aquéllos de mayor rentabilidad en el
mercado.

\

Disminucion de los tres ceros a la moneda vy billetes en circulacion, denominandolos
como nuevos pesos (N$).

Participacion del pais en el TLCAN.

Para finales de 1994 se tenia una disminucion del ahorro privado.
C - - e
Otorgamiento de créditos al consumo y vivienda sin evaluacion de riesgos, trayendo
como consecuencia el deterioro de los balances del sector privado y la degradacion
kde la calidad de las carteras de préstamo de los bancos.

Déficit de la cuenta corriente por financiamientos y por inversiones extranjeras
volatiles a corto plazo, dentro del mercado financiero.
\&
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Presidente Ernesto Zedillo Ponce de Ledn (diciembre de 1994 a diciembre de
1995). Crisis de la globalizacion. Esta crisis se debi6 al aceleramiento que tuvo el
pais para incorporarse a la globalizacion, dando como resultado una fuerte
devaluacion y crisis en diciembre de 1994. A continuacion se enumeran diversos

factores que dieron origen a la crisis. Entre las mas importantes estan:

El gobierno salinista inicié una violenta apertura comercial, cancelando
los permisos de importacion y derogando el cédigo aduanero mediante
una intensa reduccién arancelaria. /(

Eliminé el control de precios y salarios. Llevé a cabo la contraccion del
Estado, abatiendo el gasto publico y privatizando el sistema bancario,
asi como los organismos y empresas del sector publico.

Acordd un menor deslizamiento del peso con respecto al délar. i

Se da la volatilidad de los mercados financieros.

Se dan desajustes internos provocados por la aceleracion de la
apertura comercial. Se emiten Tesobonos, con vencimientos a corto
plazo, para mantener la estabilidad monetaria frente al creciente déficit
comercial. Lo anterior provocé que el tipo de cambio tuviera un I
\_ deslizamiento. i

p- =,

La disminucion de la planta productiva nacional. I

La venta de empresas paraestatales y gubernamentales.

El desarrollo desigual de los sectores econdmicos. i
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Debido a que las principales causas de la crisis fueron de indole financiera, los mas

afectados fueron, aparte de la poblacion en general, las instituciones financieras,

trayendo como consecuencias:

La imposibilidad de asignar de manera eficiente y suficiente los recursos, ya
que éstos se redujeron al inmovilizarse dentro de la cartera vencida,
impidiendo el otorgamiento de créditos a clientes y empresas, y por otra
parte, la demanda de créditos rentables disminuy6 al frenarse la inversion.
El rendimiento sobre el capital medio de la banca se colapsoé.

Al afectarse los niveles de capitalizacion de los bancos para satisfacer los
mayores requerimientos solicitados por las autoridades, tanto el gobierno
como los accionistas tuvieron que inyectar recursos para mantener operando
al sistema bancario.

Problemas de liquidez al mantener depdsitos en moneda extranjera.

Mecanismos de solucion que se aplicaron para enfrentar la crisis de 1994

y

En los primeros dias de enero se inicié el Programa de Emergencia
Econdmica. Dicho programa contenia medidas para superar la situacion.

El Programa de Emergencia Econdmica tenia tres objetivos fundamentales:

-

* Primero: reducir el déficit en la cuenta corriente a un nivel sanamente
financiable en el corto plazo.

» Segundo: crear las condiciones para una pronta y sana recuperacion de la
actividad econdémica y el empleo.

« Tercero: hacer que el efecto inflacionario de la devaluacioén fuese lo mas
reducido y breve posible, y evitar que la economia cayera en una espiral
inflacionaria.
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El Programa de Emergencia Econdmica fue aplicado con toda determinacion, a fin
de restaurar cuanto antes la plena confianza de los inversionistas nacionales y
extranjeros en las perspectivas de crecimiento, con estabilidad financiera de la
economia mexicana. Con ello se buscé controlar la amenaza inflacionaria en el mas
corto plazo posible para aminorar, primero, y poder revertir después, los efectos de
esta crisis sobre los niveles de vida de la poblacion y sobre las oportunidades de

empleo.

[Nota: La informacion presentada del periodo del presidente Zedillo fue
tomada, con ciertas modificaciones, de la pagina Web de la Presidencia de la

Republica.]
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RESUMEN DE LA UNIDAD

En esta unidad se revisaron los conceptos de crecimiento, desarrollo, ciclo
econdmico y crisis. Se presentaron también las principales propuestas que se han
disefiado a lo largo de la historia para alcanzar el crecimiento econémico de un
pais, asi como el impacto que tienen las crisis sobre los niveles de bienestar y
crecimiento del mismo. Para concluir, se ilustra el concepto de crisis con el caso de

México.
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GLOSARIO

Crecimiento Econdmico. Incremento en el valor de las variables econdmicas

fundamentales de un pais, tales como el Producto Interno Bruto [PIB].

Desarrollo Econémico. Incremento en la capacidad de producir y generar riqueza
de un pais; dicho incremento esta ligado al sustento y la expansion econdémica de
modo tal que garantice el bienestar, se mantenga la prosperidad y satisfaga las

necesidades personales y sociales y, con ello, la dignidad humana.

Ciclo Econémico. Son las oscilaciones reiteradas en las tasas de crecimiento de
la produccion, el empleo y otras variables macroecondmicas, en el corto plazo,
durante un periodo determinado, generalmente varios afios. Muchos autores de la
teoria del ciclo consideran que cada ciclo esta constituido por cuatro fases:

1. Recuperacion o reactivacion: Es la fase ascendente del ciclo.

2. Auge: Es el momento mas elevado del ciclo econémico.
3. Recesién: Corresponde a la fase descendente del ciclo.
4

Depresion: el punto mas bajo del ciclo.

Crisis Econdmica. Como crisis econdmica se denomina la fase mas depresiva

que experimenta una economia en recesion.

Atraso Econdmico. Situaciéon de rezago de un pais que se encuentra en
condiciones de inferioridad en sus indicadores macroecondmicos con respecto a

los que se consideran avanzados.
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

ACTIVIDAD 1
De acuerdo al tema, responde las siguientes preguntas:
1. ¢ Qué entiendes por ciclo econémico?
2. Menciona las cuatro etapas del ciclo econdmico y relacionalas con

este periodo sexenal.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.

ACTIVIDAD 2
Investiga en periddicos y revistas especializadas, como se ha comportado
la economia mexicana, a partir de la crisis de 1994 hasta la fecha, y

elabora tus propias conclusiones.

Para enviar tu respuesta, pulsa el boton Anadir envio; se mostrara un
editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas concluido,

guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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ACTIVIDAD 3

de produccién a lo largo del tiempo.

Dibuja las fluctuaciones o cambios que presenta la economia en su nivel

1980 $ 948.60
1981 $ 1,029.48
1982 $ 1,024.12
1983 $ 988.41
1984 $ 1,022.12
1985 $ 1,044.48
1986 $ 1,012.32
1987 $ 1,029.76
1988 $ 1,042.98
1989 $ 1,085.80
1990 $ 1,141.99
“eier $ 1,190.13
1992 $ 1,232.27
1993 $ 1,256.19
1994 $ 1,312.20
1995 $ 1,230.60
1996 $ 1,293.85
1997 $ 1,381.52
1998 $ 1,449.31
1999 $ 1,504.97
2000 $ 1,609.13
2001 1,473.153
2002 1,485.366
2003 1,505.378
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2004 1,568.236
2005 1,612.178
2006 1,689.707
2007 1,745.303
2008 1,766.072
2009 1,660.921
2010 1,748.618
2011 1,816.639
2012 1,887.852
2013 1,913.528
2014 1,956.965
2015 2,008.433

Fuente: Manuel Aguirre Botello. Series historicas del producto
interno bruto de México desde 1896 hasta 2016.Consultadas
el 16 de junio de 2017 en:

http://www.mexicomaxico.org/Voto/PIBMex.htm

Guardar cambio.

De acuerdo a estos datos, responde lo siguiente:
1. ¢En qué afo se presentan recesiones?
2. ¢En qué afo se presenta crecimiento econémico?
3. ¢Como se mide la duracién de un ciclo econémico?
4. ;Como se comportan las tasas de desempleo y la de inflacion en

la etapa de recesion, y en la etapa de crecimiento?

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio.

Oprime y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con
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ACTIVIDAD 4
Investiga en periodicos y revistas especializadas, cuales han sido las
caracteristicas de las crisis de 1996 a la fecha, y elabora tus propias

conclusiones. No olvides mencionar tus fuentes.

Para enviar tu respuesta, pulsa el boton Anadir envio; se mostrara un
editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas concluido,

guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Responde las siguientes preguntas.
Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una
vez que concluyas, presiona el boton Ahadir envio. Oprime Agregar y selecciona

el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con Guardar cambio.

¢, Como se cuantifica el crecimiento econémico?
¢, Cual es la diferencia entre crecimiento y desarrollo econémico?
¢ Qué es un modelo de crecimiento econémico?

¢ Qué ocasiona una crisis econémica?

o~ 0w N o=

¢, Cuales son las etapas de una crisis econémica?

118 de 426
Primer Semestre



o N Contaduria

EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacién)

\ \\\

I. Selecciona la respuesta correcta.

1. Elindicador mas utilizado para el analisis del ciclo econdmico es el:

Q a) Ingreso nacional Q b) PNB
Qc)PIB O d)NPC
Q e) Empleo

2. Cuando la economia tiene al maximo su actividad econémica, es elevada. ¢ En

qué fase del ciclo se encuentra?

Q a) Cima Q b) Recuperacion
Q c) Desaceleracion Q d) Fondo
Q e) Auge

3. Durante la crisis de 1994 se implantan varios programas para salir del bache

econdmico, ¢,cual de los siguientes es el que se aplic6?

Q a) PRONASOL (Programa Q b) PECE (Pacto para la

Nacional de Solidaridad) Estabilidad y Crecimiento Econémico)

Q c) PSE (Programa de Solidaridad O d) PIRE (Programa Inmediato de

Econdmica) Recuperacion Econémica)
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Q e) PEE (Programa de Emergencia

Econdmica)

120 de 426
Primer Semestre



@ Contaduria

4. ;En qué afio se da la crisis por caida de los precios del petréleo en México?

Q a) 1989 Q b) 1982
Q c) 1986 Q d) 1987
Q e) 1980

5. En México, una resultante de las crisis econdmicas ha sido el:

O a) Auge de la economia informal O b) Nivel de empleo

Q c¢) Incremento de las O d) Incremento de la productividad
exportaciones

Q e) Incremento en la importaciones

6. La crisis de 1994 se debid basicamente a:

Q a) Falta de rentabilidad O b) La competencia externa

Q c¢) La disminucion del crédito O d) El aceleramiento que tuvo el

pais para incorporarse a la

globalizacion

Q e) La inversién extranjera directa

7. El denominado efecto tequila se derivo de la crisis econémica que se registrd

en México, en el ano de:

Q a) 1976 O b) 1982
Q c) 1986 Q d) 1994
Q e) 2001
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8. Es un conjunto de fendbmenos econdmicos que suceden en un pais y en un

periodo determinado.

Q a) Ciclo Q b) Inflacion
Q c¢) Ciclo econdmico Q d) Recesion
Q e) Crisis

9. ¢Qué etapa del ciclo econdmico aumenta el pleno empleo de los factores de

produccion vy, por lo tanto, da un aumento en la produccion?

Q a) Recesion Q b) Cima

Q c) Fondo Q d) Recuperacion

Q e) Desarrollo

10. ¢Qué periodo gubernamental tuvo las siguientes caracteristicas: aumento
del IVA a 15%, disminucién del proteccionismo para dar paso a la apertura

comercial, implantacion del PSE vy el impuesto sobre activos de las

empresas?
Q a) José Lopez Portillo Q b) Luis Echeverria Alvarez
Q c) Carlos Salinas de Gortari Q d) Miguel de la Madrid Hurtado

Q e) Ernesto Zedillo Ponce de Ledn
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LO QUE APRENDI

Responde las siguientes preguntas:

1. ¢Cual es la causa de que exista diferencia entre PIB real y PIB
nominal?

2. i Por qué se publican en los diarios los datos del PIB y no los del
PNN?

3. ¢ Qué ocasiona una crisis econémica?

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el botén Ahadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo

y finaliza con Guardar cambio.
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Sitio

Descricpion

http://www.banxico.org.mx/

Pagina del Banco de México.

http://www.elfinanciero.com.mx/se

arch/qabriela%?20siller

Temas financieros. Gabriela

Siller en el financiero.

http://www.semaforo.mx/content/s

emaforo-economico

Aspectos economicos.
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Unidad 5

La economia del conocimiento

y el cambio tecnoloégico
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de comprender la importantisima relacion existente entre
la informacion y el conocimiento como palanca de la riqueza en las economias

contemporaneas.

TEMARIO DETALLADO

(4 Horas)

5. La economia del conocimiento y el cambio tecnolégico
5.1. La relacién economia-tecnologia
5.2. Impacto econdmico de las revoluciones industriales
5.3. La nueva economia del conocimiento
5.4. Progreso tecnoldgico y productividad

5.5. La competencia por ganancias tecnologico-cognitivas
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INTRODUCCION

A partir de la década de los setenta el pensamiento econdmico dio particular
atencion al impacto del cambio tecnolégico sobre las actividades productivas y la
transformacion de las sociedades. Para muchos autores, la aparicion comercial del
microchip de Intel en 1971 dio inicio a una etapa de transformaciones tecnoldgicas
qgue no solamente impulsaron el nacimiento de nuevas industrias, la computacion y
las telecomunicaciones, sino que impactaron de manera muy profunda la vida
econdmica y la organizacion del trabajo, el papel de las instituciones y las formas
de pensamiento de la sociedad. El impacto de esos cambios ha sido tan amplio que
se habla de una nueva revolucién industrial y tecnoldgica que ha dado origen a
sociedades basadas en la comunicacion y el conocimiento. Veamos pues cual ha
sido la naturaleza de estos cambios y cual su analisis desde la perspectiva de la

teoria macroecondmica.
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LO QUE SE

Contesta la siguiente pregunta:

¢, Qué entiendes por economia del conocimiento?

Para enviar tu respuesta, pulsa el botén Ahadir envio; se mostrara un

editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas concluido,

guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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5.1. La relacion economia-tecnologia

La importancia de la tecnologia y su papel en
las actividades economicas ha sido
reconocida por todas las corrientes de
pensamiento econdmico. En la obra de Marx
el concepto de cambio tecnoldgico y ciclo
economico se encuentran indisolublemente

ligados tanto en su analisis histérico como en

su esquema conceptual:

El capitalismo nace con los grandes cambios cientificos del renacimiento y
evoluciona aprovechando e impulsando grandes avances en todos los campos de
la ciencia. Como sefala Marx, el modo de produccion capitalista se despliega
solamente cuando puede utilizar a la ciencia para impulsar la produccion industrial
y solamente puede existir mientras sea capaz de revolucionar incesantemente las
fuerzas productivas que lo sustentan. En su libro E/ capital [varias ediciones] sefiala

que:

A medida que se desarrolla el régimen capitalista de produccion y se
desarrollan con él el volumen de valor y la duracién del capital fijo
empleado, se desarrolla también la vida de la industria y del capital
industrial (...). La conclusion a que llegamos es que este ciclo de rotaciones
encadenadas (...) que el capital se halla obligado a recorrer por sus
elementos fijos, sienta las bases materiales para las crisis periddicas, en
que los negocios recorren las fases sucesivas de depresién, la animacion
media, la exaltacion y la crisis. (...), la crisis constituye siempre el punto de

partida de una nueva gran inversion. Y también, por tanto —desde el punto
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de vista de la sociedad en conjunto- brinda siempre mas o menos una

nueva base material para el siguiente ciclo de rotaciones (1975: 165).

El hecho de que la reproduccién ampliada del capital, que es la premisa basica del
crecimiento econdmico, exija la renovacion ciclica de su maquinaria implica la
posibilidad de incorporacién de una tecnologia cada vez mas avanzada. Esa

posibilidad se concreta por la fuerza de la competencia.

La renovacion del capital fijo depreciado es una necesidad en todas las industrias,
pero la incorporacién de una maquinaria mas avanzada y eficiente que permita
reducir los costos unitarios y elevar con ello la ganancia es una alternativa. La
competencia estimula a los empresarios a incorporar la tecnologia para reducir sus

costos, desplazar a sus competidores y aumentar sus utilidades.

El cambio generalizado en la base tecnoldgica de las distintas ramas industriales
es lo que se conoce como revolucion tecnolégica. Coincide con los ciclos largos de

la economia e impacta en forma importante la organizacion de la sociedad.
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5.2. Impacto econémico de

las revoluciones industriales

Pero toda transformacién tiene efectos positivos y negativos. Aunque la reduccion
de costos empresariales y el crecimiento en la productividad, la innovacion en
productos y servicios o la creacion de nuevas necesidades tengan un efecto

positivo para las empresas, no lo tiene necesariamente para la sociedad.

Primero, porque el cambio que irrumpe en algunas empresas e industrias se
impone al resto de la economia y muchas de ellas no estan preparadas y tienen
que ser eliminadas. El valor de la nueva maquinaria es siempre mayor que el de la
vieja tecnologia, por ello solamente se adoptara en una empresa si el costo del
trabajo vivo desplazado es superior a los costos adicionales en capital fijo y si ello
permite reducir el costo de produccion por debajo de la media social, es decir, si
permite a la empresa obtener ganancias extraordinarias. En esa decision no es
importante la cantidad disponible de conocimientos cientificos o tecnoldgicos y su
potencial benéfico sobre la vida social; importa solo su capacidad para elevar la

tasa de ganancia de los capitales competidores.
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Dado que “La composicion de valor esta determinada por la
composicién tecnoldgica... cierta masa de maquinaria
requiere una cierta masa de materias primas y auxiliares, asi
como cierta masa de fuerza de trabajo, para ponerse en
marcha, independientemente de los valores inmanentes a
dichas masas” (Mandel, 1979, p. 109). Un cambio
tecnolégico gradual o una transformacién parcial de un

proceso técnico se refleja en una mayor productividad vy,

consecuentemente, en una mejora de la tasa de ganancia;

la competencia entre capitalistas al interior de cada

Actualidad

industria, de cada rama y entre todas las ramas motiva a las
empresas a impulsar e introducir cambios tecnologicos, pero los cambios
introducidos pueden llegar a ser trascendentales e implicar la reorganizacion

completa del sistema productivo.

Al revolucionarse el régimen de produccion en una rama industrial, ésta
arrastra consigo a las otras. Esto que decimos se refiere principalmente a
aquellas ramas industriales que, aunque aisladas por la division social del
trabajo, que hace que cada una de ellas produzca una mercancia
independiente, aparecen, sin embargo, entrelazadas como otras tantas

fases de un proceso general (Marx, 1975: 313).

Cuando la competencia generaliza el proceso de modernizacion, las nuevas
maquinas requieren mas y nuevos materiales e, incluso, cambios en la organizacion
del trabajo y de las formas de energia utilizadas. Se da entonces una revolucién en
la tecnologia que afecta todo el aparato social de produccion y, consecuentemente,
exige la modificacion (gradual o violenta) de las relaciones sociales de produccién

y de toda la estructura social existente.
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El resultado de esos procesos de cambio es una
demanda generalizada de capital que alienta la
especulacion y el alza de las tasas de interés y con ello
procesos inflacionarios, pero también genera un
desplazamiento constante de trabajadores que pierden

empleos por la quiebra de las empresas o por la falta de

Contaduria

Sus

capacitacién para incorporarse a los nuevos procesos. La demanda de trabajo

facilita el cambio en los usos de contratacion, salarios e incluso en la composicion

de los trabajadores en cuanto a edad, sexo y pericia, que tensan la organizacién de

la sociedad.

Por supuesto que el cambio tecnologico no se realiza simultaneamente en todas

las industrias, ramas o paises. Coexisten simultaneamente muy diversos estadios

de desarrollo:

Todo el sistema capitalista aparece asi como una estructura jerarquizada
de diferentes niveles de productividad, y como el resultado del desarrollo
desigual y combinado de los Estados, regiones, ramas de la misma
industria y empresas particulares, desarrollo desencadenado por la
busqueda de ganancias extraordinarias. (...) En todo este sistema, el
desarrollo y el subdesarrollo se determinan reciprocamente, pues mientras
la busqueda de ganancias extraordinarias determina y constituye la primera
fuerza motriz de los mecanismos de crecimiento econémico, la ganancia
extra solo puede obtenerse a expensas de los paises, las regiones, las
ramas de produccidn y las empresas particulares menos productivos. De
ahi que el desarrollo se dé s6lo en yuxtaposicién con el subdesarrollo;
perpetua a éste y se desarrolla él mismo gracias a esa perpetuacion
(Mandel, 1979: 100-101).
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5.3. La nueva economia

del conocimiento

La caracteristica fundamental de la ultima revolucién tecnoldgica iniciada en la
década de los setenta es el papel central de las (nuevas) tecnologias de la
informacion y la comunicacién. La computadora y los sistemas de informacion y
comunicacion transformaron la forma de organizacidon de la produccién y
comercializacion de productos y servicios y facilitaron el
control de los recursos naturales disponibles en todo el
mundo. La liberalizacién de los mercados nacionales a las
empresas transnacionales y la apertura de la “cuenta de

capital” de la Balanza de Pagos, es decir, la eliminacién de

restricciones, impuestos y regulaciones a la inversidn extranjera, permitieron

reorganizar la produccién a escala global.

La regulacion y control de las inversiones extranjeras obligaba a las empresas
transnacionales a realizar importantes inversiones fisicas en los paises receptores;
ello significaba un compromiso de crear empleo, demanda y permanencia por el
tiempo de depreciacion de sus capitales a cambio de los estimulos y facilidades

que les otorgaba el pais receptor.

El nuevo esquema econdémico sin regulaciones permitié eludir la inversion real y
trasladar esa funcién a las empresas locales mediante sistemas de subcontratacion
o al Estado como “mecanismos para atraer la inversion extranjera”. Lo importante
era el “know how”, el conocimiento, el saber como -y la disposicion de los
mecanismos para hacerlo real-; como obligar a los paises receptores, a subsidiar a
las empresas “intangibles” en el nuevo esquema global. Carlota Pérez (1988: 1)

resume ese hecho con estas palabras:
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Cada revolucion tecnolégica es un "huracan de destruccion creadora" que
transforma, destruye y renueva el aparato productivo mundial. (...). “Esta
fuerza innovadora y renovadora trae dos consecuencias importantisimas.
Por una parte, se abre una ventana de oportunidad para las empresas y
paises que, aunque no hayan ido muy lejos en el paradigma anterior, logren
adoptar el nuevo o montarse en la ola de crecimiento espectacular de los
productos revolucionarios. (...). Por la otra, todo el aparato productivo
existente basado en el paradigma anterior queda, por definicién, obsoleto
y tiene que ser modernizado. Quien no se renueve corre el riesgo de ser
barrido del mercado. Por eso, al lado del relumbrén de las industrias
nuevas, hay que embarcarse en el largo y dificil proceso de transformacién
de todo el aparato productivo de cada pais y del mundo entero. Se trata de
intensos cambios tecnoldgicos, se requiere un vasto reciclaje de
calificaciones y considerables montos de inversion. No obstante, lo que
mas dificulta, retarda y traba la transicion es la necesidad de adopcion
masiva del nuevo paradigma tecnoldégico y organizativo, de un nuevo

sentido "comun," de otra forma de pensar la eficiencia.

Desde una perspectiva tedrica, la hipdtesis de la

economia del conocimiento se sustenta en el

supuesto de que el conocimiento es capaz de generar valor
en tanto que constituye un “activo” en el sentido
contable; por ello, desde la década de los setenta, los paises

desarrollados donde surgia el cambio tecnoldgico,

promovieron la creacién de instituciones para resguardar los derechos de propiedad
de sus “activos intangibles”. El capital financiero como punta de lanza en la apertura
de los mercados nacionales, desde instituciones como el Banco Mundial o el Fondo
Monetario Internacional reconfiguraban acuerdos para hacer efectivos esos

proyectos. No se trataba ya de exigir una contraprestacion sobre una inversion y un
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beneficio real, sino de exigirlos sobre una “idea”, una “imagen”, una “marca”, la

“posibilidad de algun beneficio” o de cualquier ganancia que pudiera surgir de

cualquier idea “subyacente”. Desde la década de los noventa el valor principal de

las empresas dejé de ser su inversién real, sus activos, para valorarse en términos

de “marca” o de “posibilidad de utilidades futuras”. El valor de mercado de las

empresas sustituyo al valor en libros.

Manuel Castells (2001: 2), pionero de la hipotesis de la sociedad del conocimiento,

resumia estos planteamientos de la siguiente forma:

[La sociedad del conocimiento] Es una economia que esta centrada en el
conocimiento y en la informaciéon como bases de produccion, como bases
de la productividad y bases de la competitividad, tanto para empresas como
para regiones, ciudades y paises. Esto se dice pronto pero tiene grandes
consecuencias, porque el tratar de como se genera productividad quiere
decir como generamos riqueza, que en el fondo es la base material para lo
que luego podamos hacer. Por ejemplo, reforzar el Estado de bienestar y
ampliar la proteccion social en lugar de desmantelarlo. Esto parece un
problema dificil de resolver en una época de crecientes problemas sociales.
En el momento en que hay mas abundancia, no hemos resuelto los
problemas, porque mas recursos se pueden utilizar para hacer la guerra en
lugar de para hacer el amor, pero por otro lado, sin los recursos, todos los
problemas se hacen extremadamente mas angustiosos. Por consiguiente,
generar fuentes de productividad es un tema absolutamente esencial y, en
este sentido, la nueva economia esta por fin permitiendo prever la
posibilidad de un salto histérico en la relaciéon entre forma de actividad

econdmica y generacion de riqueza.
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5.4. Progreso tecnolégico

y productividad

El cambio tecnoldgico presupone la eleccion por parte de
la empresa, de la mejor tecnologia disponible, en el
sentido de que cuenta con los recursos para obtenerla, de
que es capaz de adoptar una decisidn correcta y de que

ello elevara su productividad y reducira sus costos. Ello,

siguiendo los razonamientos de Adam Smith, llevaria a un

beneficio social.

Pero, ¢existen pruebas de que realmente la adopcién de la tecnologia eleve la

productividad o reduzca los costos?

Peter Drucker (2002: 2) sefialaba que:

Casi ninguno de los efectos de la informaciéon que se preveian hace
cuarenta afos ha ocurrido realmente. Por ejemplo, no ha habido ningun
cambio en la manera como se toman las decisiones en los negocios o0 en
el gobierno. Lo que si ha hecho la revolucién informatica ha sido volver
rutinarios los procesos tradicionales en incontables areas. Existe software
para pagar la nomina, para control de existencias, para programaciéon de
entregas y para todos los demas procesos de rutina de un negocio.

Los procesos no han cambiado en absoluto; sélo se han vuelto rutinarios,
paso a paso, con una inmensa economia de tiempo y a menudo también

de costo. Pero en cuanto a la manera como trabajamos, hasta ahora la
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revolucion informatica solo ha hecho rutinariamente lo que se venia

haciendo desde hace mucho tiempo.

Diversos autores han documentado que la adopcion de tecnologias de la
informacion y la comunicacion en sectores que no estan directamente relacionados
con la produccién de bienes materiales no impactan en la productividad. Por
ejemplo, Paul A. Strassman (2005; 2007), analiza las ganancias de productividad
que resultan de diversas inversiones tecnologicas en empresas del sector
financiero —gran demandante de tecnologias de la informacion— incluyendo a J.P.
Morgan, CityCorp, Wells Fargo y Bank of America, entre otras, concluye que no
existe una relacion directa entre los niveles de inversién en tecnologia informatica
y la productividad obtenida como consecuencia. Encuentra incluso pérdidas de

productividad.

Ello no significa que se pueda despreciar el cambio tecnoldgico, por supuesto,
porque no se trata de un fendmeno local y pasajero, sino de una gran tendencia

que exige a todos incorporarse a ella o ser “barrido por la historia.”
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5.5. La competencia por ganancias
tecnologico-cognitivas

Ya en 1988 Carlota Pérez senalaba que la mayoria de

\-&\:{* ‘]g \(’” los viejos modelos explicativos y orientadores de la
accion politica se habian derrumbado; los nuevos no

q‘ lograban demostrar su efectividad en términos de
crecimiento con equidad. Son tiempos de

experimentacion, de discusion y apertura a enfoques

alternativos, pero:

Aunque parezca lo contrario, estamos ante una ventana de oportunidad para
disefiar y construir una sociedad mas solidaria. Lo que estamos viviendo
actualmente es la transicion de un patrén tecnolégico a otro en el mundo productivo.
Son los periodos de surgimiento de un nuevo e inmenso potencial de generacion
de riqueza, cuyos verdaderos frutos sélo se dan décadas mas tarde, una vez que
la sociedad ha logrado "domar" ese potencial, organizandose de modo adecuado
para ponerlo al servicio de sus objetivos.

Esto significa que el rumbo definitivo y el impacto de cada revolucién tecnolégica
son definidos por las diversas fuerzas sociales en juego. La efectividad con la que
cada grupo social y cada pais puede influir sobre la forma del futuro depende de
hasta donde comprende -o intuye- el caracter especifico de esa revolucién y de las
opciones que abre. (...) Estoy entonces planteando algo que muchos de Uds. saben
ya, es decir, que nuestras dificultades actuales como pais, no son solo locales, sino
también la manifestacion especifica de un fendbmeno de caracter mundial. Ello
significa que sus causas fundamentales son generales y afectan a cada pais, de

una u otra forma, segun sus particularidades. Significa también que las soluciones
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propuestas en distintas partes del sistema sélo seran viables si logran engranar en
el rumbo que toma el cambio en el plano mundial. Esta presentacion se ubicara en
ese contexto general, confiando en que cada uno se servira de ella para aplicarla

en el nivel y al contexto que correspondan a su espacio de accion. (Introduccion).

RESUMEN DE LA UNIDAD

El avance de los conceptos econdmicos desde la conceptualizacion de una nueva
revolucion tecnoldégica hasta el concepto de “sociedad del conocimiento” ha
significado un nuevo paradigma. Por ello es importante comprender los conceptos
fundamentales para explicarla, pero, centralmente, es importante comprender las
transformaciones reales en la organizacion y modos de funcionamiento de las
grandes empresas que conducen este proceso, para entender por qué se habla de
la construccidén de una “sociedad del conocimiento” basada en el desarrollo de las

tecnologias de la informacién y la comunicacion.
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GLOSARIO

Activo intangible. Activo que no puede ser medido de manera fisica. Se tiene en
cuenta en la contabilidad porque posee la capacidad de generar beneficios
economicos futuros que pueden ser controlados por la entidad econdmica.
Economia del conocimiento. Sector de la economia que utiliza el conocimiento
como insumo basico para generar valor y riqueza por medio de la trasformacién de
la informacién.

Productividad. En la economia, se entiende por productividad al vinculo que existe
entre lo que se ha producido y los medios que se han empleado para conseguirlo
(mano de obra, materiales, energia, etc.). La productividad suele estar asociada a
la eficiencia y al tiempo; cuanto menos tiempo se invierta en lograr el resultado
anhelado, mayor sera el caracter productivo del sistema.

Progreso tecnoldégico. Incremento en el valor de las variables econdmicas
fundamentales de un pais, tales como el Producto Interno Bruto [PIB].
Revoluciones industriales. Cambios de producir en los sistemas econdémicos,
que provocan transformaciones econdmicas y sociales como consecuencia del

desarrollo industrial acelerado.
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

ACTIVIDAD 1
Realiza una busqueda en Internet acerca del concepto de revoluciones
tecnoldgicas e inicia una discusion en el foro de la materia argumentando

el impacto real que tiene en nuestro pais.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces
realiza la misma actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu

asesor.

Para escribir tu aportacion pulsa sobre el vinculo Responder (réplica) y
a continuacién redacta tu comentario, finaliza con el botén Enviar al

foro.
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ACTIVIDAD 2

En tu fuente de trabajo o en cualquier empresa que conozcas, observa si
se ha introducido tecnologia informatica y presenta en el Foro de la
materia tus observaciones respecto al impacto que ella ha tenido en
términos de organizacion de la produccion, empleo, productividad vy
rentabilidad.

Para escribir tu aportacion pulsa sobre el vinculo Responder (réplica) y
a continuacion redacta tu comentario, finaliza con el botéon Enviar al

foro.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces
realiza la misma actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu

asesor.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Responde las siguientes preguntas.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una
vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio. Oprime Agregar y selecciona

el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con Guardar cambio.

1. Define el concepto de “revolucion tecnolégica”.

2. Define el concepto de “sociedad del conocimiento”.

3. Indica tres formas concretas en que el cambio tecnolégico afecta la
productividad de la empresa.

4. SefRala tres formas concretas en que la competencia tecnolégica afecta el

funcionamiento de las empresas.
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacioén)

I. Relaciona ambas columnas.

a) Desempleo, inflacion, desequilibrio

1. La revolucidén tecnoldgica se de la produccion y efectos

define como: ecologicos no conocidos o

deseados.
2. Se considera conveniente una

revolucion tecnologica porque: b) La competencia, la reduccion del

3. Son impactos negativos del costo medio unitario, el aumento de

cambio tecnoldgico: la productividad y de la tasa de

. ganancia.
4. Son factores que obstaculizan la

adopcion de tecnologia por parte c) Eleva la productividad, genera
de la empresa: nuevos mercados y demanda
5. Son factores que impulsan la nuevos productos.

adopcion de tecnologia por parte
de la empresa: d) Un cambio generalizado en la base

tecnologica de muchas ramas

industriales.

e) El costo de las nuevas maquinas, la
demanda de mercado, la

capacitacion de los trabajadores.
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LO QUE APRENDI

Contesta la siguiente pregunta.

¢ Cual es la relacion entre la informacién y el conocimiento como

palanca de la riqueza en las economias contemporaneas?

Para enviar tu respuesta, pulsa el boton Ahadir envio; se mostrara un
editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas

concluido, guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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BIBLIOGRAFIA DE LA UNIDAD

SUGERIDA
Autor Capitulo Paginas
Blanchard (2006) 12. El progreso
tecnologico y el 273-297
crecimiento
Graue (2009) 5. Macroeconomia 245-352
Basica

Blanchard, Olivier (2006). Macroeconomia (4a ed.). Madrid: Pearson Educacion.

Graue Russek, Ana Luisa. (2009). Fundamentos de economia. México: Pearson.
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Complementaria

McEachern William (2014) Macroeconomia (3% Ed.). México: Editorial Cengage

Learning Editores

Morales Castro, Arturo (2013). Mercado de divisas: de la teoria a la practica.

México: Editorial Alfaomega

Parkin, Michael (1998) Microeconomia (22 Ed.). México: Editorial Pearson

Educacion

Sedlacek, Tomas (2014). Economia del bien y del mal. México: Editorial Fondo de

Cultura Econémica

Vargas Sanchez, Gustavo (2006). /ntroduccion a la teoria econdmica. Un enfoque
latinoamericano (22 Ed.). México: Editorial Pearson Prentice Hall.

Sitios electrénicos

http://www.inegi.org.mx/ Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI).

http://colaboracion- Direccion General de Computo y

vinculacion.tic.unam.mx/ de Tecnologias de Informacién y
Comunicacion (DGTIC).
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Unidad 6

Consumo, ahorro e inversion
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno tenga elementos de analisis para la comprension de la relacion entre

ingreso, consumo, ahorro e inversion a escala macroecondémica.

TEMARIO DETALLADO
(4 horas)

6. Consumo, ahorro e inversién
6.1. Ingreso, consumo y ahorro
6.2. Funcion de consumo y funcion de ahorro
6.3. Propensiéon marginal a consumir y a ahorrar
6.4. Determinantes de la inversién

6.5. El modelo multiplicador, el efecto acelerador y el efecto expulsion
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INTRODUCCION

En esta unidad se estudiara los conceptos importantes de la demanda agregada
que son: la funcién de consumo, la cual depende del ingreso disponible;
analizaremos la propensién marginal al consumo, que es el porcentaje que
gastan las personas a su nivel de ingresos durante un periodo determinado, este
proceso se conoce como la Teoria del ingreso permanente; para el caso del
ahorro se estudiara el concepto y la concepcion de éste bajo la teoria del Ciclo
Vital de Franco Modigliani y, por ultimo, se revisara el gasto de inversion, que es
la adquisicion de bienes de Capital, la cual depende del nivel de las tasas de

interés que estén en el mercado.

Al final de esta unidad se revisara el efecto multiplicador, a partir de la relacion del
consumo e inversion, donde este efecto modifica el comportamiento del consumo
e inversion debido a que cuando surge un aumento de éste se modifica la
Demanda Agregada, es decir, se mide el aumento del ingreso por cada unidad

monetaria de gasto del consumo o inversion.
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LO QUE SE

Realiza una lista en dénde escribas por lo menos 5 aspectos del por qué

es importante ahorrar e invertir activos duraderos.

Para enviar tu respuesta, pulsa el botén Ahadir envio; se mostrara un
editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas concluido,

guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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6.1. Ingreso, consumo y ahorro

» Ingreso

El ingreso lo podemos dividir de la

siguiente forma3*:

.=
: ! no
— Disponible
B Disponible
aportes y contribuciones a la ajustado
seguridad social y las
transferencias regulares a otros disponible

hogares.

e ElTotal se refiere a una medida que
considera las deducciones, tal

como los impuestos directos, los

e Disponible: deduce los conceptos anteriores del monto del ingreso bruto.

e Disponible Ajustado: toma en cuenta las transferencias sociales en
especies recibidas por los hogares y suministradas principalmente por el
gobierno.

o Personal disponible: segin Banco de México (BANXICO) % “es el monto
que la sociedad dispone para consumir y para ahorrar.”

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en la Encuesta Nacional

de Ingresos y Gastos de los Hogares 2012°, lo define como el Ingreso Corriente

34 CEPAL Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe, Estudios estadisticos y prospectivos, “La medicion del Ingreso para los estudios
de pobreza en América Latina: Aspectos Conceptuales y empiricos”, de Luis Beccaria, Divisiéon de estadistica y proyecciones econémicas.
Consultado el 28 de abril de 2017 en:

http://www.cepal.org/publicaciones/xml|/9/32089/Icl2802e.pdf

35Banco de México, Glosario de términos, material de Divulgacion. Consultado el 28 de abril de 2017 en:
http://www.banxico.org.mx/divulgacion/glosario/glosario.htmi#l

3INEGI Instituto Nacional de Geografia y Estadistica, “Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares 2012, ENIGH. Consultado el
28 de abril de 2017 en:

http://www3.inegi.org.mx/sistemas/microdatos/microdatos archivos/enigh/doc/nueva construccion enigh12.pdf
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a las entradas monetarias (Ingreso del trabajo, Renta de la propiedad;

Transferencias; Estimacién del alquiler de la vivienda y Otros ingresos corrientes).

En cambio, Keynes, en su libro la “Teoria General del empleo, el interés y el dinero”
(1936) 37, habla acerca de la Teoria de la preferencia por la Liquidez, y postula tres

motivos especificos de por qué las personas tienen dinero :

¢ Motivo Transaccion: Para realizar las compras diarias, en donde considera
que estas transacciones son proporcionales a los ingresos de los individuos.

e Motivo Precaucion o preventivo: para solucion de imprevistos, éstos son
determinados por el nivel de transacciones futuras y por el ingreso.

e Motivo Especulacion: como depdsitos de riqueza (bonos) y se vincula al

ingreso, tasas de interés, rendimientos esperados y riesgo.

Para esta unidad nos JOHN MAYNARD KEYNES

enfocaremos en los dos

. . Ll
primeros motivos que expone
Keynes.
MOTIVOS PARA
TENER
» Consumo: e—— Rpp—
I
! | |
I I 1
El consumo o gasto de : . }
TRANSACCION PRECAUCION ESPECULACION

consumo se define como las

erogaciones que realizan las familias, con base en su ingreso disponible.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)% define el gasto como el
desembolso que un hogar tiene que realizar para atender sus necesidades y

cumplir con sus compromisos.

%7 Ros ,Jaime, “La Teoria General de Keynes y la macroeconomia moderna”, Investigacion Economica, vol. LXXI, nim. 279, enero-marzo,
2012, pp. 19-37, Facultad de Economia, México. Consultado el 24 de abril de 2017. Disponible en:
http://www.redalyc.org/pdf/601/60123307002.pdf

3 Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI). Glosario de Términos Consultado el 24 de abril de 2017. Disponible en:
http://www.inegi.org.mx/lib/glosario/paginas/contenido.aspx?id nivel=01010000000000&id termino=297&g=een&s=est&c=10353&e
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Para el Banco de México (BANXICO)3 es un proceso econdémico, consistente en
la compra o gasto que se realiza para adquirir bienes y servicios a fin de satisfacer

las necesidades de las familias, las empresas y el gobierno.

El consumo, hablando psicolégicamente, es la respuesta de las personas a las
imperfecciones de la economia, es decir, se basa en una sociedad donde se
desarrolla un individuo, quién para cubrir sus necesidades realiza transacciones

que le ayudaran a alcanzar el estado de animo deseado.
Keynes menciona que el gasto de consumo:
C=Cy,+C(Yd)

Se relaciona con el Ingreso disponible (Yd) y con los Gastos o consumos
autonomos (Co del consumidor, dicho consumo es independiente del ingreso

disponible.

El premio Nobel Milton Friedman, en 1957, formuld la hipotesis de la renta/
ingreso permanente, la cual determina que las personas tienen un
comportamiento de consumo homogéneo a lo largo de su vida, donde los
consumidores no consumen respecto a sus ingresos corrientes, sino respecto a sus
expectativas. EI consumo depende de dos factores esenciales, los ingresos
esperados en el futuro y los ingresos transitorios o inesperados, donde estos
ultimos determinan el consumo, ajustandolo para que sea homogéneo a lo largo

del tiempo; la formulacién matematica:
Cp=k+Yp

Donde Cp es el consumo permanente, Yp es el ingreso permanente y k es la

proporcionalidad entre éstos.

» Ahorro:

3% Banco de México (BANXICO) (2017) , Glosario de Términos Banxico, Consultado el 24 de abril de 2017. Disponible en:
URL http://www.banxico.org.mx/divulgacion/glosario/glosario.html
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El ahorro*® es aquel dinero que no se destina para el consumo o es el dinero

sobrante después de realizar nuestro gasto de consumo.

Se menciona que el ahorro es precautorio porque se utiliza en las épocas de
disminucion de liquidez y aumenta cuando se tiene suficiente, pero también se
estima como medio para sobrevivir a futuro, la Teoria del Ciclo Vital, de Franco
Modigliani*', parte del supuesto de que el ingreso disponible que tienen los
individuos lo destinan para dos funciones: 1. Para realizar sus gastos de consumo;
2. El ahorro. La hipotesis del ciclo vital*? nos indica que los individuos planifican el
consumo y el ahorro por largo tiempo con el fin de distribuir el primero de la mejor
manera posible; esta planificacidn integra a su vez un incremento en el nivel de
ahorro. Esta teoria, considera el horizonte de planificacion por toda la vida, destaca
que el consumo no solo depende del ingreso disponible en el tiempo determinado,

sino que toma en
WRmax 4

>

cuenta los Ingresos

esperados  (como

Activos

herencias, intereses etc.).

Las personas
YL

1
1
1
I
|
distribuyen sus :
|
|
1

recursos vitalicios a lo

largo de toda su vida,

~
X Cad

es decir, durante el WL NL T

periodo que mas actividad tienen acumulan o intentan acumular activos que
aumenten sus niveles de ahorro, que le permitan mantener el mismo nivel de
consumo durante los afos de jubilacion o que no estén generando activos, para

que los individuos se alleguen de estos activos recurriran a diversos

40 Francisco Mochén Morcillo, Economia, teoria y politica, p. 415.

41 Ruiz Duran, Clemente, “ Modigliani,: Setenta afios de teoria economica” Economia Informa, Ndm. 321, Noviembre 2003.
http://www.clementeruizduran.com.mx/articulos/Modigliani.pdf

42 Donrnbusch, Rudiger, Stanley Fischer y Startz Richard, Macroeconomia, 9a, (2010) Mc Graw Hill, 2010, 364pp.

‘ 160 de 426
Primer Semestre



Contaduria

financiamientos y quiza al desahorro , posteriormente estos mismos activos le

proporcionaran un ingreso adicional y podran ahorrar .

Todo el que ahorre recibe un rendimiento, ya sea en forma de intereses o ganancias
de capital; para que a un individuo le sea atractivo ahorrar se le paga una tasa de
rendimiento. La influencia de la tasa de interés hacia el ahorro funciona de la
siguiente manera: si aumenta la tasa de interés, para muchos ahorradores sera
atractiva; pero para otros no, pues disminuye los niveles de ahorro. Para explicar
este punto utilizaremos un ejemplo: una persona decide ahorrar una cantidad que
le garantiza tener $100,000.00 al afio que se jubile, supongamos que actualmente
el tipo de interés es de 5% y que esta ahorrando $2500 al afio; si el tipo de interés
aumenta a un 10%, la persona tiene que ahorrar menos para obtener la cantidad
deseada o si la persona tiene como expectativa incrementar su ahorro, seguira

ahorrando la misma cantidad con la nueva tasa de interés.*3

43 Ney Téllez Girdn , Ana C. y Roman Sotelo, Luis (2005), Macroeconomia para Administracion. México: Universidad Nacional Auténoma de
México, Facultad de Contaduria y Administracion, 93 pp.
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6.2. Funcion de consumo y funcién de ahorro

Funcion de ingreso | Funcidon de consumo Funcion de ahorro
disponible
Yd=Y-Tx—Ss+Tr C=Cy+C(Yad) S=Yd—-Co6
S=-s+ 1+ b)Yd
Y= Ingreso C = Consumo S = Ahorro
Yd = ingreso disponible | Co = Consumo Yd = Ingreso disponible
Tx = Impuestos directos | autbnomo C = Consumo
Ss = Seguridad Social C (Yd)= consumo que -s= Ahorro autbnomo
Tr= Transferencias depende del Ingreso (1-b)=PMgS
disponible
c,s 4 ¢

400 fp——————————————————— :

100

450 /)

/ﬁ Yd
-100
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Grafica del Ingreso disponible, Consumo y Ahorro

6.3. Propension marginal a consumir y a ahorrar

Iniciaremos con la definicion de propension, la cual se deriva del vocablo latin
propensio, significa tendencia; en cambio, marginal se deriva de marginis en latin
y significa borde, orilla, limite; para el caso de economia marginal significa
“‘incremento”.

La propension al consumo indica el nivel deseado de consumo, entonces la
propension marginal al consumo (PMgC), es el consumo adicional derivado de un
peso adicional de ingreso disponible. Segin Keynes** la propensién marginal al
consumo es constante, es decir, cuando las personas obtienen aumento de su
ingreso, destinan una proporcion de este aumento a incrementar su consumo. Lo
anterior implica que la grafica de la funcion de consumo sea una recta con la misma
pendiente, sea cual sea el nivel de ingreso; si la PMgC es alta, la funcion de
consumo es mas cercana al angulo, mientras que cuando es menor, la linea se

vuelve mas horizontal.

44 Donrnbusch et al., 2010: 232-240.
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400 Yd

PMgC=AC/AYd

En cambio la propensién marginal al ahorro (PMgS), refleja un aumento en el ahorro
(S) cuando el ingreso disponible (Yd) aumenta en una unidad adicional. La relacion
entre PMgC y PMgS es la relacion que tienen con el Ingreso, ya que las personas
pueden decidir si consumen mas y disminuyen sus niveles de ahorro, de cualquier

forma la suma de ambas propensiones es igual a la unidad.

ss A

100

-100

PMgS=AS/AYd

6.4. Determinantes de la inversion
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La inversion*® es “el aumento del “stock” de activos o de bienes de capital
productivos” o “la compra de los bienes capital y de todos aquellos insumos que
requiere la empresa para su funcionamiento™® o “la accién que se realiza hoy, la
cual causa costos, pero en el futuro nos genera beneficios™’. En resumen, la
inversion es la compra de activos

oK
para llevar a cabo la Q

i\

produccion e influir en el i

aumento de la capacidad

productiva de la economia. 48
A la adquisicion de nuevos \ activos

se le llama inversion bruta,

si a esta inversion le

. s 249
restamos la depreciacion - QDK la
conoceremos como > K
inversion neta. Para

realizar la inversion, los empresarios manejan el costo de oportunidad, ademas de
tomar en cuenta los siguientes factores:
v' Los ingresos: obtenidos por las empresas (propias o ajenas).
v' Tasa de utilidad: el beneficio y la seguridad de llevar a cabo el proyecto.
v’ Tasa de interés: se da conforme al rendimiento de los instrumentos
financieros.
v' Las expectativas: toman en cuenta la situacion econémica, politica y social

que se esta viviendo.

De los factores anteriormente mencionados, el mas importante es la tasa de interés

porque entre menor sea la tasa de interés real mayor sera la inversién; es decir, los

45 Paul Samuelson, op. cit. p. 137.

46 Gustavo Vargas Sanchez, op. cit., p. 355.

47 A. Sullivan, y Steven Sheffrin, (2003) Economia, principios e instrumentos, Pearson Educacion, México p. 616.

48 Ney Téllez Giron, Ana C. y Roméan Sotelo, Luis (2005), Macroeconomia para Administracion, Universidad Nacional Auténoma de México
Facultad de Contaduria y Administracién, 94 pp.

49 Depreciacion: tasa a la que se desgasta los activos fijos.
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fondos que son utilizados para financiar una inversién pueden ser propios o ajenos
(refiriéndonos a los que proporciona el sistema financiero), el costo de oportunidad
para realizar esta inversion va a ser la tasa de interés real, recordemos que esta
tasa nos va a mostrar el costo de usar el dinero; por lo tanto, determinamos que la

relacion existente entre la tasa de interés y la inversion es inversa.

El interés es el costo del dinero para el caso de requerir financiamientos o créditos
y para la cuestion de ahorro es el premio que otorgan por no utilizar ese dinero por

un tiempo determinado y la tasa de interés es el rendimiento porcentual anual.
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Algunas de las definiciones de tasa de interés que podemos encontrar son:

Autor Definicién de tasa de interés

Dornbusch, Fischer y Startz®®  “Indica la cantidad de dinero que hay que
pagar por un préstamo o por una inversion,

ésta se expresa en porcentaje (%)”.

Brue Stanley et al.5’ “Precio que se paga por la utilizacion del

dinero o del capital”.

Samuelson, Nordhaus, “Precio pagado por el dinero prestado

Salazar y otros®? durante un periodo, normalmente se expresa
en términos de porcentaje” o “representacion
de un rendimiento monetario en un periodo

determinado, por cada peso invertido”.

Vargas, Sanchez® “Es el pago que se da respecto a la cantidad
de dinero recibida (entregada) como
préstamo (ahorro) por unidad de tiempo” o
“‘es el pago por la posibilidad de utilizar el
dinero (el costo del dinero), que esta medido

en pesos al afio por cada peso prestado”.

Definiciones de tasa de interés

Tomando las definiciones anteriores concluimos que la tasa de interés representa
la retribuciéon que se recibe o se da por la utilizacion del dinero, en un periodo

determinado.

Los tipos de la tasa de interés son:

%0 Dornbusch, Fischer y Startz, op. cit., p. 45.

51 Macconell Campbell y Brue Stanley, op. cit., p. 60.

52 Paul Samuelson, Macroeconomia: con aplicaciones a México, p. 457.
53 Gustavo Vargas Sanchez, op. cit., p. 413.
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Nominal: remuneracion que reciben el duefio del capital (prestamista) sin deducir

la inflacion, también muestra los pagos en términos monetarios.

Real: es el rendimiento de una inversion menos la inflacién, también se pude de

cuantificar como la diferencia entre la tasa de interés general y la inflacion. Para

obtener la tasa de interés real necesitamos:

i—m
Tasa de interés real(r) = 1+_1t

i = Tasa de interés nominal

n = Tasade inflacion

Ejemplo:

6.65 —4.86
1+ 4.86

Tasa de interésreal(r) =

i = Tasa de interés nominal **

n = Tasade inflacion esperada

0.0665 — 0.0486
1+ 0.0486

Tasade interésreal(r) =

0.0179

Tasa de interés real(r) = 10486

Tasa de interésreal(r) = 0.01707%

El resultado nos muestra que la tasa de interés real es de 0.01707%.

Las tasas de interés en el mercado financiero se dividen en:

54 Datos de la tasa de interés nominal- Cetes a 91 dias
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Activas: es la tasa que cobran las instituciones financieras a los usuarios.

Pasivas: es la tasa que pagan las instituciones financieras a los usuarios.

La relacion que hay entre la Inversion en bienes de capital (l) y la tasa de interés (r)
es inversa; es decir: a mayor tasa de interés la inversidn disminuye y viceversa;
entre mas baja esta la tasa de interés, las empresas pediran financiamientos
(refaccionarios, simples, revolventes, etc.), ya que pagaran poco por la obtencion y
utilizacion de estos, en cambio, si la tasa de interés es alta, las empresas
prescindiran de ellos, ya que el pago por estos sera demasiado alto.
Las caracteristicas de esta relacién son:

e Relacién entre las variables sera inversa

e La pendiente de la curva es negativa

e Sir>lor<li

En cambio, si estudiamos la relacion de la tasa de interés con la Inversion monetaria
(o motivo precautorio) la relacion entre las variables se vuelve directa, es decir, si
la empresa tiene suficiente liquidez, parte de ésta la destinara a invertir en
diferentes instrumentos financieros que le otorguen mayor rendimiento.

La relacidon de estas variables se da en forma directa, a mayor tasa de interés,

mayor inversidn y viceversa.
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6.5. El modelo multiplicador, el efecto

acelerador y el efecto expulsion

El multiplicador es el cambio que se genera por cada unidad de los gastos
exdgenos, sobre el cambio en la produccién, para este caso de la ecuacion simple

de la Demanda Agregada:

Se sustituye en la primera la ecuacién de Consumo € = Cy + C(Yd), donde la

Inversion se toma como constante

Y=Cy+C¥d)+1
Despejando aY:

Obteniendo el factor comun:

Y(1-C)=Cy+1

Despejando Y de la ecuacion anterior:
v Co+1
- a-0

Donde:
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A= engloba
C=b
El Multiplicador se representa por k =
e 1
-~ (1-b)

Ejercicio:

Con la siguiente informacién calcularemos el multiplicador:

C =100+ 0.25Yd
I1=25

1°. calcularemos el Gasto Autonomo (A):

A=C0+7
A =100+ 25
A =125

2°. Se calcula el PIB Real en Equilibrio (Yd):

Primer Semestre
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SULKA SUkYED "
A
Y=a-w
125
Y=d—ozs
125
Y=07s5

Y =166.66667

3% Obtenemos el Gasto de Consumo:
C=Co+C(Yd)

C =100+ 0.25Yd
C =100+ 0.25(166.66667)
C=100+41.66667
C =141.66667

4°, Calculamos el Gasto Agregado C+l

Y=C+1
Y = 141.66667 + 25
Y = 166.66667

5°. Obtenemos el multiplicador del gasto de consumo:

1
K=-n
1
k=Hd"025
1
k=075

k=1.33333
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El multiplicador es mayor a uno porque un incremento en la Inversion deriva de un
aumento de los gastos del consumidor, este aumento al consumo, a su vez,
incrementa la demanda agregada, dando como resultado un cambio multiple del
producto debido a la Inversion. Otra forma de explicar al multiplicador se debe a
los gastos autonomos que Keynes menciona que se debe a las fluctuaciones
inestables en la inversion planeada, la cual se modifica por el optimismo y

pesimismo de los inversionistas.

e E| Efecto expulsiéon o crowding out:

Marca los efectos expansivos del multiplicador, un cambio en el Consumo
auténomo de los consumidores, modificando en forma ascendente la demanda
agregada. También este efecto se da por el incremento del gasto de inversién
(generalmente en bienes de capital) que se financia, en donde las tasas de interés
generalmente se elevan teniendo como consecuencia una baja en la inversion de

bienes de capital.

o EI| Efecto Acelerador:

El incremento de la inversién planeado no relacionado con la tasa de interés
desplaza la funcién de la demanda agregada ascendentemente, es decir, es el

consumo adicional de los bienes de inversion.

Por ejemplo, una aumento del PIB (producto interno bruto) tiene por efecto que las
empresas vendan mas, por lo tanto, tienen mayores ganancias, las cuales, por una
parte, incrementan su liquidez y, por otra, hacen que adquieran mas bienes de

capital para aumentar los niveles de produccion; pero el efecto acelerador también
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se da a la inversa, donde los efectos negativos del PIB traen como consecuencia

la disminucion de ventas y, por lo tanto, menor inversion en los bienes de capital.
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RESUMEN DE LA UNIDAD

Ingreso
disponible
Yd=Y -Tx—-Ss+Tr
—— Inversion ———
Consumo Ahorro
€ = Co + C(¥d) S=vd-C :
: . ) Adqg de Equipo
El consumo auténomo e independiente Depende del Ingreso disponible, capital
el que depende del Ingreso Disponible Después de Consumir
yelq P 9 po Variacion de
existencias
El Ingreso Permanente
+ Determina el Consumo por 5 ] 2 )

ol Flujo de ingreso Teoria Flel Ciclo Vital Se determina por :
Determina el Consumo * Precio delos
depende del Bienes de Capital <—

Ingreso permanente y - Tasas de interés
de la adquirio de activos - Expectativas
> Propension Marginal <

PMgC=AC/AYd PMgS=AS/AYd

> Multiplicador <

1
(1-b)

k=
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GLOSARIO

Ahorro. Es la diferencia que se obtiene después de consumir o realizar el gasto de
consumo, es decir, la suma de dinero sobrante del Ingreso disponible después de

realizar los gastos de Consumo.

Consumo auténomo. Nivel de consumo que no depende del Ingreso disponible,

sino de factores ajenos a éste.

Consumo. Accion de consumir // Movimiento econdmico que realizan los agentes
economicos, para dar dinamismo a la economia por medio de adquisicion de

bienes, productos, servicios.

Ingreso. Se puede definir como el Ingreso que obtiene el agente familia como pago
de sus servicios a una empresa y este ingreso tiene descontado los impuestos
pertinentes // Los cuatro agentes econdmicos generan ingresos: Las familias por
pago de su trabajo, las empresa por la ventas realizadas, el gobierno por los

impuestos cobrados y el sector externo por las ventas generadas en el exterior.

Inversion. Es la adquisicion de bienes de capital a una tasa de interés esperada o
es la colocacion del capital, en diversos instrumentos financieros que generan

intereses en diferentes periodos.

Multiplicador. Se refiere a que un aumento de la Demanda agregada se da por

aumentos en la inversion.

Propension Marginal. Es la proporcién adicional del ingreso que se destina al

consumo o al ahorro.
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

ACTIVIDAD 1

Analiza la informacion de la siguiente lectura “El analisis sociolégico del
consumo: una revision historica de sus desarrollos teéricos”
http://ruc.udc.es/bitstream/2183/2725/1/SO-5-6.pdf

Posteriormente, realiza un mapa conceptual de la lectura y elabora un

comentario de coémo se refleja en la realidad actual.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.

ACTIVIDAD 2

De la siguiente lectura, realiza un cuadro sinoptico de las principales
aportaciones de Milton Friedman vy realiza una conclusién donde digas si
esta teoria esta vigente en la actualidad.

http://revistas.bancomext.gob.mx/rce/magazines/40/2/RCE.pdf
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Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.

ACTIVIDAD 3

De la siguiente lectura, Consideraciones metodoldégicas y el contexto
histérico del ahorro y los adultos mayores en México de David
Vazquez Guzman y Erika Barbosa Rangel, realiza un cuadro conceptual
acerca del comportamiento del Ahorro en adultos mayores y la relacion

que existe con la Teoria del ciclo vital de Franco Modigliani.

http://openjournal.uacj.mx/ojs/index.php/noesis/article/view/262/247

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Contesta las siguientes preguntas:
Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una
vez que concluyas, presiona el boton Anadir envio. Oprime Agregar y selecciona

el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con Guardar cambio.

¢ A qué se refiere el ingreso disponible?

Define qué es el motivo transaccién y precautorio del dinero.
¢, Coémo define el INEGI al gasto de consumo?

¢, Qué es el consumo auténomo?

¢ Qué es el ahorro?

¢ A qué se refiere la propension marginal del consumo?

¢, Como se define a la inversion?

¢ Qué son las tasas nominales y reales?

¢ Qué es un multiplicador?

= © © N o g bk~ WD =

0. Explica los efectos expulsion y acelerado del multiplicador.
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

Relaciona las columnas, colocando dentro del paréntesis el numero correcto.

1. Parte del Ingreso (2 ) a. Consumo
disponible que no se auténomo.
dedica al consumo.

2. Parte del consumo que ( 4) b. Inversion planeada.
se realiza aun cuando
el ingreso disponible sea
cero.

3. Se descuenta de la ( 5) c. Multiplicador.

inversion bruta.

4. Aumenta cuando ( 6) d. Propension marginal
mejoran las al consumo.
expectativas.

5. Es mayor cuando es (7) e. Ingreso
mayor la PMgC. permanente.

6. Es la variacion del ( 3) f. Depreciacion.

consumo cuando
aumenta el ingreso en
una unidad.
7. No varia cuando se (1) g. Ahorro.
producen alteraciones
de los Ingresos

corrientes.
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LO QUE APRENDI

Realiza un ensayo de maximo dos cuartillas donde expongas las reflexiones que
nos proporciona José Maria Aguilar Gonzalez en Reflexiones acerca de la
herencia, del por qué sacrificamos parte del consumo para la generacion de
patrimonio futuro de los individuos.

http://www.researchgate.net/publication/28244213 Reflexiones acerca de la

herencia

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y
una vez que concluyas, presiona el boton Ahadir envio. Oprime Agregar y
selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con Guardar

cambio.
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sepa identificar distintas formas del fendmeno inflacionario, asi como

las diferentes causas que lo explican y evaluar las medidas mas adecuadas para

enfrentarlo.
TEMARIO DETALLADO
(6 horas)
7. Inflacion
7.1. ¢ Qué es la inflacion?
7.2. Perspectiva monetarista
7.3. Perspectiva estructuralista
7.4. Curva de Philips
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INTRODUCCION

En la presente unidad analizaremos la importancia de la inflacién dentro del estudio
macroecondmico y los diferentes indices que la representen (indice Nacional de
Precios al Consumidor e indice Nacional de Precios al Productor). Muy brevemente
se explicaran los efectos de ésta en los Estados Financieros por Aplicaciéon de la

Norma de Informacion Financiera B10.

Se contrastaran dos corrientes de pensamiento econdmico: la Monetarista y la
Estructuralista, presentando sus respectivos puntos de vista acerca de la inflacion

y las posibles soluciones, segun sus perspectivas.

Por ultimo, se estudiara la Curva de Phillips tanto a corto como largo plazo, la cual

muestra la relacion de la inflacién con los diferentes niveles de desempleo.
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LO QUE SE

Realiza un comparativo del precio de cinco productos que utilices
comunmente, considerando por lo menos los dos ultimos afnos. Y contesta:
¢, Su comportamiento fue al alza, baja o se mantuvo?, ¢ esto te afecta en tu
gasto personal?, ;qué entiendes por inflacion y como crees que se

relacione con tus gastos personales?

Para enviar tu respuesta, pulsa el botén Anadir envio; se mostrara un
editor de texto en el cual puedes redactar, una vez que hayas concluido,

guarda tu informacién con el boton Guardar cambios.
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7.1. ¢ Qué es la inflacion?

La inflacion se define como “ la tasa que muestra el crecimiento continuo y
generalizado de los precios de los bienes y servicios que se expenden en una
economia”® o “el incremento generalizado y sostenido del nivel de precios de una

canasta de bienes y servicios representativos en una economia.”®
La inflacion se representa por dos indicadores:

INPC (indice Nacional de Precios al Consumidor)5’: es un indicador econémico,

el cual tiene como finalidad

Indice de Precios al Consumidor

medir a través del tiempo la
variacion de los precios de
una canasta de bienes y
servicios representativa del

consumo de los hogares.

Abril

® 2012 ®m2013 ®m2014 =2015 ®2016 W2017

Ademas, permite conocer la inflacién promedio en el pais durante un periodo; cn
base en el comportamiento de ésta, se plantea la politica monetaria, la cual va tener

como proposito la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional. La

%5 Morales Castro, Arturo, Economia y la toma de decisiones financieras de inversion. 12 Ed. GASCA-SICCO, México, 2001,
15-19 pags.

% Materiales educativos Glosario BANXICOhttp://www.banxico.org.mx/material-educativo/informacion-
general/%7BD39ED7CA-298E-DA68-1FD3-221694AF1774%7D.pdf

57 Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI),/ndice Nacional de Precios al Consumidor [consulta en
Linea],[México] http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/inp/inpc.aspx

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) , Servicio de Administracion Tributaria (SAT), indice nacional de
precios al Consumidor 2017 [consulta en linea], [México]

http://www.sat.gob.mx/informacion fiscal/tablas indicadores/Paginas/inpc 2017.aspx
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institucion que nos proporcionaba este indice es el Banco de México (BANXICO),
pero a partir del 15 de julio del 2011 lo calcula y publica el Instituto Nacional de
Geografia y Estadistica (INEGI).

INPP (indice Nacional de Precios al Productor)%: es un conjunto de indicadores
de precios; el cual tiene como finalidad proveer mediciones sobre la variaciéon de
los precios de una canasta fija de bienes y servicios representativa de la produccion

nacional (sin considerar

Indice Nacional de Precios al Productor

importaciones). Los 119.000
H 117.000
precios del productor no 115,000
miden el valor de la 113.000
111.000
roduccién recio or 109.000
p (p p 107.000
cantidad) o su costo, pero 105.000
103.000
pueden ser utilizados para 101.000
99.000

medir el cambio de los 97.000 4 ' ' . .

Enero Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio

precios de esa produccion,

2013 e=——?014 2015 es==?016 2017

solo considera los bienes
finales y bienes intermedios y discrimina los impuestos y costos de transporte
facturados por separado Los componentes de este indice se agrupan de la
siguiente forma: por el lado de la demanda (destino o por quien lo consume) y por

el lado de la oferta (por origen o por quien lo produce).

0 Calculo de la tasa de inflacion:
Tasa inflacionaria: muestra el aumento o disminucién en términos % de la inflacion

o del INPC a un periodo determinado.

Para calcular la tasa inflacién®°:

58 |nstituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI),indice Nacional de Precios al Productor [consulta en Linea],[México]
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/inp/inpp.aspx

%9Secretaria de Hacienda y crédito Publico, /ndice de precios al consumidor 2013. [México], Servicio de Administracion
Tributaria http://www.sat.gob.mx/informacion fiscal/tablas indicadores/Paginas/inpc_2013.aspx
Secretaria de Hacienda y crédito Publico, Indice de precios al consumidor 2012. [México], Servicio de Administracion Tributaria
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(INPCn —INPC,_,

100
INPC,_, ) i

INPC,, = Indice Nacional de Precios al Consumidor del afio actual

INPC,_, = Indice Nacional de Precios al Consumidor de aiios anteriores
Ejemplo

Calcular de cuanto fue la tasa inflacionaria de septiembre del 2013 con respecto a

septiembre del 2012.

(109. 328 — 105. 74-3) 100
*
105.743

INPCSEPT 2012 — 105 74‘3

INPCSEPT 2013 — 109 328

( 3.585

105, 743) *100

(0.03390) 100
Tasa de inflaciéon = 3.390

Es decir, la tasa inflacionaria de septiembre del 2013 con respecto a septiembre del
2012, tuvo un aumento del 3.390%.
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Las consecuencias de una alta inflacion son:

e Dana la estabilidad del poder adquisitivo (tiende a disminuir).

e Afecta el crecimiento econdmico, aumentando los niveles de riesgo de los
proyectos de inversion.

e Perjudica la toma de decisiones en cuanto a la distribucion del ingreso en las
familias y empresas.

e Provoca una depreciacion de la moneda nacional contra la moneda

extranjera.

¢ Qué puede causar la inflacion?

La inflacion puede tener varias causales, la mas comun es por el exceso de la oferta
monetaria®, es decir, entre la poblacion hay un exceso de dinero en circulacion, el
cual utilizan para consumir, provocando que los precios de los bienes, servicios,
productos, aumenten de precio; también se puede dar por un aumento en los costos
de produccién, estos costos se ven reflejados en el precio de mercado de los

bienes.

CAUSAS

Demanda Agregada Por crecimiento de la demanda agregada (aumento del

C, G) mas que la produccion.

Costos Encarecimiento del precio de los factores de la
produccion (i,w,R).

Oferta monetaria Aumento en M1¢! (billetes y monedas en poder del
publico, cuentas de cheques en moneda nacional y

extranjera en bancos residentes, depdsitos en cuenta

80 Oferta monetaria: es la cantidad de dinero que dispone una economia.
$1Banco de México (BANXICO), Agregados Monetarios y Flujos de Fondos CF76-Agregados Monetarios,[México]
http://www.banxico.org.mx/politica-monetaria-e-inflacion/estadisticas/politica-monetaria/agregados-monetarios-

flujo-fo.html
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\S
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corriente tanto en moneda nacional y extranjera en
bancos residentes, depdsitos a la vista de las
sociedades de ahorro y préstamo.)

Estructural Por conflictos entre los agentes econdmicos ( Familias,
empresas, gobierno)

Importada Cuando se importan bienes e insumos producidos o
provenientes de un pais con alta inflacion.

Fendmenos LIamense inundaciones, grandes periodos de sequia o

meteoroldgicos. helada, etc.

Dentro de la economia se utilizan los precios nominales, que son los precios que
encontramos en el mercado; también utilizamos los precios reales a los cuales le
suprimimos la inflacion, estos precios nos van a servir para comparar los valores
reales de hoy contra los del pasado, sin embargo, se emplean con el fin de conocer
“el costo de la vida en la actualidad”, en otras palabras, lo que realizamos es la

deflactacion de los precios.

Los altos indices de inflacién afectan a los costos de produccién, es decir, si los
precios de los insumos y materias primas se incrementan, se modifican los costos
fijos y los costos variables obligando a las empresas a trasladar el aumento de los
costos al precio de mercado, afectando la demanda del producto, que, a su vez,
afectara las utilidades del ejercicio. En otros casos, silo que se quiere es mantener
el mismo precio de mercado y volumen de produccion, la empresa tendra que
buscar los insumos y materia prima sustituta a precios mas econdémicos, y no

impactar en los precios al consumidor.

Para conocer el efecto de la inflacion en la informacién financiera plasmada en los

estados financieros se aplica la norma NIF B10%, con este procedimiento se

62 |nstituto Mexicano de Contadores Publicos (IMPC), Consejo Mexicano para la Investigacion y desarrollo de las Normas de
Informacion (CNIF), Normas de Informacién Financiera (NIF) 2013 (82 Edicion). México: IMCP, Enero 2013.
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incrementan los valores de los activos (actualizacion de la informacién financiera),
en referencia a los activos no circulantes (activo fijo), también se actualiza su
depreciacion acumulada, teniendo como tope el valor de uso, que se define como
el valor de los activos que durante cierto periodo generaran beneficios para la

empresa.

En el area financiera se acepta la inflacibn como la baja en el poder adquisitivo
de la moneda, por lo tanto, se tienen que actualizar los valores de las cuentas por
cobrar, inventarios y pagos anticipados (activo circulante) y las cuentas de
proveedores, acreedores (pasivo a corto plazo). Se acepta que, si es mayor el
activo circulante al pasivo a corto plazo, se reflejara una pérdida para la empresa,
por recibir dinero con un poder adquisitivo menor. Por el contrario, si es mayor el
pasivo a corto plazo que el activo circulante, se obtendra una utilidad, por pagar

deudas a valor nominal que es mayor al poder adquisitivo.

Para aplicar el contenido de la NIF B-10, se pueden utilizar el INPC o el valor de

las Udis®3, si se utiliza el INPC el procedimiento es:

. ‘s INPC ;4
Factor de Actualizacion=——4124TUAL
INPC adq.bien

INPC 450 actvar= ANo al cual se va actulizar

INPC g q4qpien= Afio en el cual se adquirio el bien

Obteniendo el factor de actualizacion, se procede a multiplicarlo por el valor

histérico (de adquisicion del bien).

63 Udis (unidades de inversion): es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden denominarse tantos titulos
de crédito, excepto cheques y en general contratos mercantiles u otros actos de comercio. Las variaciones del valor de la
Unidad de Inversién deberan corresponder a las del indice Nacional de Precios al Consumidor, de conformidad con el
procedimiento que el Banco de México determine y publique en el Diario Oficial de la Federacion. la variaciéon porcentual del
valor de la UDI del final de un periodo de publicacién al final del periodo inmediato siguiente, debe coincidir con la variacién
porcentual del INPC de la quincena respectiva, Informacion obtenida de
http://www.banxico.org.mx/tipo/disposiciones/OtrasDisposiciones/UDIS.htm
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Ejemplo:
Datos
Valor del Bien $345,000.00
Fecha de Adquisicién 8 de Abril del 2015
INPC abril 2015 116.345
Fecha de Actualizacion 27 Febrero 2017
INPC febrero 2017 125.318
INPC p0 actuaL

Factor de Actualizacion =
INPC F adq.bien

125.318

Factor de Actualizacion = 116 345

Factor de Actualizaciéon = 1.077

Valor actualizado = (Valor del bien)(Factor de actualizacion)

Valor actualizado = (345,000.00)(1.077)

Valor actualizado = $371,565.00

El resultado de $ 371,565.00 corresponde al valor real y actual del bien que se

adquirié en abril del 2015.
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Los resultados que se obtienen de la aplicacidon de la Norma B-10 se registran en
el estado financiero de Resultados, en la cuenta de Resultado Integral de
Financiamiento (RIF), en la subcuenta de Resultado por Posicién Monetaria y en el

Balance General en las Cuentas que integran el Capital o Patrimonio Contable.

La Aplicacion de la inflacion en los estados financieros, nos da como resultado el
valor actual y real de la empresa; afectando a los activos monetarios negativamente
porque el valor real de éstos disminuye, aunque no su valor nominal; en cambio, a
los pasivos los afecta de forma positiva, ya que nominalmente se paga lo mismo,

pero realmente aumenta el valor de éstos.

Cuando en una economia la inflacion es elevada, disminuye la productividad,
liquidez y rentabilidad de la empresa, por lo tanto, el administrador financiero
debera tomar las decisiones correspondientes para que los impactos de la inflacion
afecten lo menos posible a la empresa, por ejemplo: agilizar el cobro de las cuentas
por cobrar, a los deudores y hasta reducir los salarios, prestaciones a sus

empleados o simplemente finiquitarlos.
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7.2. Perspectiva monetarista

“La inflacion es siempre y en todas partes un fendmeno monetario en el sentido de
que se produce unicamente porque la cantidad de dinero aumenta mas rapido que
la produccion”.

Milton Friedman

Dentro de esta perspectiva se encuentra el economista Milton Friedman®*, miembro
de la “escuela de Chicago” y uno de los principales impulsores del libre mercado;
sus estudios sobre la inflacion exponen que la inflacion es de caracter monetario,
se basa en la diferenciacion entre el aumento de los precios de una sola vez y en
el aumento sostenido del nivel general de precios; para el primer caso se puede
deber a diferentes causas como el incremento en los salarios, en los impuestos o
por cuestiones climaticas; en cambio, el segundo siempre se debe al aumento en
la cantidad de dinero, por lo tanto, la inflacién es un “Fenédmeno Monetario”. Explica
que la expansion monetaria tiene causas controlables y otras no, por lo cual las

mismas autoridades controlaran lo mayor posible.

Los aumentos en la cantidad de dinero ocasionan modificaciones en las variables
nominales como el nivel de precios y la produccion; Friedman estipula que cada
persona expone su propia demanda de dinero en términos reales, en cambio las
autoridades monetarias solo pueden controlar el nivel de oferta de dinero, de tal
forma que la interaccién de ambas determinan el nivel de precios, afectando de

esta forma la tasa de interés, el consumo, la inversion, etc. Los cambios en la

5 Foxley, Alejandro, Experimentos Neoliberales en Latinoamérica, [en linea), [Vitacura, Santiago],Corporacion de estudios
para Latinoamérica (CIEPLAN),

http://www.cieplan.org/media/publicaciones/archivos/125/Capitulo 1.pdf

Fidelity World Wideinvesment, Inflacién: Perspectivas y formas de proteccion,[en linea], [Espafa]
https://www.fondosfidelity.es/static/pdfs/informesfondos/Fidelity InflationWhitePaper May2013 ES.pdf
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cantidad de dinero sobre las variables reales son transitorios, en cambio en las

nominales son permanentes.

Dentro de este enfoque se estipula que la inflacion es perjudicial para el logro del
crecimiento eficiente, para controlarla se necesita de una politica monetaria y
reduccion del déficit gubernamental, devaluacién del tipo de cambio, etc., partiendo
del supuesto de que estos instrumentos generan efectos distributivos neutrales;

generando asi una liberalizacion de precios.
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7.3. Perspectiva estructuralista

Este enfoque se inicia en 1950 aproximadamente, debido a la desaceleracién de la
economia chilena; para el caso de México, el economista Juan Francisco Noyola
es de los principales representantes de esta corriente, que es apoyada por la
Comision Econdémica para América Latina (CEPAL)®S. Los estructuralistas
determinan que la inflacion estructural se debe a las particularidades de cada

economia en su estructura.

Los estructuralistas sostienen que la inflacién se apoya en el sistema productivo y
social, es decir, tiene fundamentacion en que la oferta es rigida para los productos
intermedios (bienes de capital y de productos), por lo tanto, al incrementarse la
demanda aumentan los precios. Lo anterior nos lleva a que se impulse el desarrollo
a costa de la estabilidad de precios, el primero corregira las deficiencias de la
estructura y a largo plazo reduce los indices inflacionarios, otro factor de control es

incentivar las exportaciones.

Juan Francisco Noyola® establece que los mecanismos de propagacion de la
inflacion (aumentos de precios al resto de la economia) estan en: A) la politica
monetaria por los aumentos sectoriales de los precios con los incrementos de la
oferta monetaria y crediticia; B) la politica se mueve de forma regresiva frente a la
inflacion, y C) los mecanismos se relacionan con el aumento de los salarios a la par
del aumento de los precios. Lo que tienen en comun todos estos mecanismos es

que estimulan el aumento de los precios de los bienes o factores productivos,

85 L a CEPAL es una de las cinco comisiones regionales de las Naciones Unidas y su sede esta en Santiago de Chile. Se
fundo para contribuir al desarrollo econémico de América Latina, coordinar las acciones encaminadas a su promocioén y
reforzar las relaciones econémicas de los paises entre si y con las demas naciones del mundo. Posteriormente, su labor se
amplio a los paises del Caribe y se incorporo el objetivo de promover el desarrollo social. http://www.cepal.org

%6 E| trimestre Economico, México D.F,50 (2),1983

Gonzalez Rubi, Rafael .” El pensamiento cepalino y las Ideas de Juan F, Noyola” [en linea]. Comercio Exterior, México Distrito
Federal, Febrero 2001; http://revistas.bancomext.gob.mx/rce/magazines/39/8/RCE.pdf [Consulta 18Julio 2014]
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ocasionando simultaneamente el incremento del precio de otro bien o factor. El
autor menciona que para el control de la inflaciéon a corto plazo no se tiene que
sacrificar el crecimiento y se deben introducir los controles de precios para evitar
el alza de los precios de los productos basicos, asi mismo, se deben reajustar los
niveles de salarios para c que la inflacion no debilite los ingresos; en cambio, a largo
plazo, propone la intervencion estatal en la economia para impulsar el crecimiento
de los sectores mas afectados y que la reforma fiscal sea progresiva, donde la

mayor parte recaiga en las personas fisicas y morales de altos ingresos.
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7.4. Curva de Phillips

En 1958 A.W. Phillips realiza un estudio de la relacién de los salarios y la tasa de
desempleo, creando asi la Curva de Phillips, la cual muestra la relacién inversa
entre la tasa de desempleo (U*) y la tasa de conducta de los salarios monetarios;
esta relacion entre sus variables es inversa, es decir, entre mas alta sea la tasa de

desempleo, mas baja es la inflacion de los salarios.

e Corto plazo: indica la correspondencia que hay entre la tasa de inflacion y
la tasa de desempleo dadas. Si la A
inflacion sube mas que la tasa
esperada, el desempleo cae en

movimiento ascendente; en caso

Tasa de inflacion (%)

inverso, si la inflacion disminuye, el

desempleo aumenta en movimiento

Tasa de Desempleo (%)

descendente a lo largo de la curva.

Largo plazo: presenta la relacion entre la inflacion y el desempleo cuando la tasa
de inflacién esperada es igual a la efectiva; la curva es vertical cuando la tasa
A o natural de desempleo se alcanza a cualquier tasa
de inflacion esperada. La curva de Phillips a largo
plazo no se desplaza, en cambio la curva a corto
plazo si se desplaza hacia abajo por Ia

K disminucién de la inflaciéon esperada. En cambio,
a 5
CPep0

N~ si se da una variacion en la tasa natural de

— — CPep 1
>

Tasa de Inflaclon (%)
Lo

o > ” desempleo, se realiza un desplazamiento de la

Tasa de Desempleo (%)
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Curva de Phillips tanto a corto como a largo plazo, siempre y cuando la inflacién

permanezca constante.
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RESUMEN DE LA UNIDAD
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GLOSARIO

Deflacion. Disminucién generalizada y sostenida de los precios durante un periodo

determinado.

Desempleo. Falta de trabajo de aquellas personas que pertenecen a la poblacion

economicamente activa; lo han buscado, pero no lo han conseguido.

Estructuralismo. Corriente econdmica principalmente latinoamericana, se basa
en el funcionamiento del sistema econdémico en su conjunto, que explica que los

problemas estructurales bloquean el desarrollo de los paises atrasados.

indice. Es la expresién numérica de la relacién entre dos o mas cantidades, de

diferentes grupos.
Inflacién. Alza generalizada y sostenida de los precios en un periodo determinado

Monetarismo. Escuela del pensamiento econdmico que se destaca por la
importancia de la politica monetaria como regulador y controlador del dinero dentro

de una economia.

Oferta de Dinero. Es la cantidad de billetes y monedas en circulacion, mas los

depositos a la vista y a plazo, en moneda nacional, existentes en la economia.

Salarios. Retribucion monetaria que reciben los trabajadores por sus servicios a un

patron especifico.
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Contaduria

ACTIVIDAD 1
Investiga que son los numeros indices y cdmo se calculan los indices de
Paashe, Laspeyres y Fisher, resaltando la importancia de éstos en el

calculo de la inflacion.

Realiza tu actividad en una hoja de célculo, guardala en tu computadora
y una vez que concluyas, presiona el botdon Ahnadir envio. Oprime
Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza

con Guardar cambio.

ACTIVIDAD 2
Con base en tu investigacion anterior, realiza el siguiente ejercicio.
Calcula el indice de Paashe, Laspeyres y Fisher con los datos que se

proporcionan e interpreta los resultados.

2015 2015 2016 2016 2017 2017
Producto P(@) | QKag) | P9 Q P() | Q(Ka)
(Kg)
Manzanas 20.07 10 25.27 7 30 5
Naranjas 4.91 2 5.75 5 4.80 3
Peras 28 3 30 3 35 3
Uvas 42.90 .250 47.94 1 55.47 0.5

Realiza tu actividad en una hoja de célculo, guardala en tu computadora
y una vez que concluyas, presiona el botdon Anadir envio. Oprime
Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza

con Guardar cambio.

Primer Semestre
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ACTIVIDAD 3
Realiza el siguiente ejercicio:
Calcula la tasas de inflacion para siguientes meses: abril del 2012 y 2016,

febrero 2014 y 2017, enero 2013 y 2015, mas lo que tu asesor marque.

Enero Febrero Marzo Abril
2012 104.284 104.496 104.556 104.228
2013 107.678 108.208 109.002 109.074
2014 112.505 112.790 113.099 112.888
2015 115.954 116.174 116.647 116.345

2016 118.984 119.505 119.681 119.302

2017 124.598 125.318

Realiza tu actividad en una hoja de célculo, guardala en tu computadora
y una vez que concluyas, presiona el botdon Anadir envio. Oprime
Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza

con Guardar cambio.

ACTIVIDAD 4

Investiga la tasa de inflacién de México, la de 3 paises latinoamericanos
y 3 paises africanos en los ultimos 10 afios y menciona las causas que
dieron origen a los puntos mas altos y bajos, realiza tus propias

conclusiones.

El trabajo se debe de realizar en maximo dos cuartillas

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu

Primer Semestre

208 de 426



A .
‘QJ Contaduria

™ra SUAED .

computadora y una vez que concluyas, presiona el botén Ahadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Contesta las siguientes preguntas:

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu computadora y una
vez que concluyas, presiona el botdon Anadir envio. Oprime Agregar y selecciona

el archivo; presiona Subir este archivo y finaliza con Guardar cambio.

Define qué es la inflacion.

¢ Qué es el INPC?

¢ Qué es la tasa de inflacion y como se calcula?
Describe 3 efectos de la inflacidén en la economia.

¢, Como esta compuesta la oferta monetaria?

2B

Segun los estructuralistas ¢ cuales son los factores que provocan la inflacion
y por qué?
7. ¢Qué muestra la Curva de Philips?

8. ¢Qué representa la curva de Philips a largo plazo? Explicalo
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EXAMEN DE AUTOEVALUACION

De las siguientes afirmaciones, determine si son verdaderas o falsas

. La inflacion es el decremento generalizado y

sostenido de los precios de los bienes y

servicios.

indice Nacional de Precios al Consumidor
mide la variacion de los precios de la canasta

basica representativa de los hogares.

Los precios del productor miden el valor de la

produccion.

Para calcular la tasa de inflacion se resta del
INPC anterior menos el INPC actual vy el
resultado obtenido se divide con el INPC

pasado.

Una de las causas de la inflacion es por los

conflictos entre los agentes econdmicos.

Los fendbmenos meteorolégicos no se toman

como causa inflacionaria.

La NIF B15 marca la normativa contable para

efectos de la inflacién.

Los monetaristas exponen que la Inflacién es
producto de la cantidad de dinero en la

economia.

Los estructuralistas inician en 1970 y estan a
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favor del libre mercado.

10.La Curva de Phillips muestra la relacion Vv
inversa entre la tasa de inflacion y la tasa de

desempleo.

212 de 426
Primer Semestre



f@“ Contaduria

LO QUE APRENDI

Realiza una investigacion acerca de las diferentes medidas de control de
la inflacién que implantan México, Estados Unidos y dos paises de la Unidn
Europea. Elabora un reporte sobre lo investigado e incluye tus conclusiones

al respecto.

Realiza tu actividad en un procesador de textos, guardala en tu
computadora y una vez que concluyas, presiona el botén Anadir envio.
Oprime Agregar y selecciona el archivo; presiona Subir este archivo y

finaliza con Guardar cambio.
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Sitio

Descripcion

http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/p
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Secretaria de Hacienda y crédito Publico,
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Foxley, Alejandro, Experimentos

Neoliberales en Latinoamérica, [en linea],
[Vitacura,

Santiago], Corporacién de

estudios para Latinoamérica (CIEPLAN).

https://www.fondosfidelity.es/static/pdfs/i
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per May2013 ES.pdf

Fidelity World Wideinvesment, Inflacion:
Perspectivas y formas de proteccion [en

linea], [Espania].
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http://www.cepal.org Pagina oficial de la Comisién Econdmica
para América Latina (CEPAL)

Gonzalez Rubi, Rafael.” El pen