Universidad Nacional Autonoma de MeXIco
Facultad de Contadurla y Admm‘ist‘

Finanzas o S

4€Mm , e
216000 AR

#60.000
1.56p. 000
2.4%0.000




COLABORADORES

DIRECTOR DE LA FCA
Dr. Juan Alberto Adam Siade

SECRETARIO GENERAL
L.C. y E.F. Leonel Sebastian Chavarria

COORDINACION GENERAL
Mtra. Gabriela Montero Montiel
Jefe de la Division SUAYED-FCA-UNAM

COORDINACION ACADEMICA
Mtro. Francisco Hernandez Mendoza
FCA-UNAM

AUTOR
Dr. Arturo Morales Castro

DISENO INSTRUCCIONAL
Lic. Luz Elena Vargas

CORRECCION DE ESTILO
Mtro. Carlos Rodolfo Rodriguez de Alba

DISENO DE PORTADAS
L.CG. Ricardo Alberto Baez Caballero
Mtra. Marlene Olga Ramirez Chavero
L.DP. Ethel Alejandra Butron Gutiérrez

DISENO EDITORIAL
Mtra. Marlene Olga Ramirez Chavero




422 \ R it
g& { su'f}‘gg . Informatica
Contenido
Datos de identificacion 5
Sugerencias de apoyo 6
Instrucciones para trabajar con el cuaderno de actividades 7
Objetivo general de la asignatura y temario oficial 9
Unidad 1. Introduccién a las finanzas 10
Objetivo particular y temario detallado 11
Actividad diagnéstica 12
Actividades de aprendizaje 13
Actividad Integradora 15
Cuestionario de reforzamiento 16
Examen parcial de autoevaluacion 17
Respuestas 21
Unidad 2. Sistema Financiero Mexicano 22
Objetivo particular y temario detallado 23
Actividad diagnéstica 24
Actividades de aprendizaje 25
Actividad Integradora 27
Cuestionario de reforzamiento 28
Examen parcial de autoevaluacion 30
Respuestas 35
Unidad 3. Anadlisis e interpretacion de los estados financieros 36
Objetivo particular y temario detallado 37
Actividad diagnéstica 39
Actividades de aprendizaje 40
Actividad Integradora 42
Cuestionario de reforzamiento 43
Examen parcial de autoevaluacion 45
Respuestas 50
2 3de75

Tercer Semestre




W

%f iﬂgﬁ&, Informatica

S SUAVED .

Unidad 4. Planeacion financiera empresarial 51
Objetivo particular y temario detallado 52
Actividad diagnéstica 53
Actividades de aprendizaje 55
Actividad Integradora 56
Cuestionario de reforzamiento 57
Examen parcial de autoevaluacion 58
Respuestas 61

Unidad 5. Administracion del capital de trabajo 62
Objetivo particular y temario detallado 63
Actividad diagnéstica 64
Actividades de aprendizaje 65
Actividad Integradora 68
Cuestionario de reforzamiento 69
Examen parcial de autoevaluacion 71
Respuestas 74

. 4 de 75

Quinto Semestre




W { % Licenciatura: Informatica
\
o ° SUAVED

DATOS DE IDENTIFICACION

Finanzas Corporativas Clave: 1625

Plan: 2012 Créditos: 8
Licenciatura: Informatica Semestre: 5°

Area o campo de conocimiento: Contaduria Horas por semana: 4
Duracion del programa: Semestral Requisitos: ninguno
Tipo: Teodrica Teoria: 4 Préactica: 0

Caracter: Obligatoria (x) Optativa ()

Seriaciéon: Si( ) No (X) Obligatoria () Indicativa ( )
Asignatura con seriacion antecedente: Ninguna

Asignatura con seriacion subsecuente: Ninguna
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SUGERENCIAS DE APOYO

e Trata de compartir tus experiencias y comentarios sobre la asignatura con
tus compafieros, a fin de formar grupos de estudio presenciales o a distancia
(comunidades virtuales de aprendizaje, a través de foros de discusion y
correo electrénico, etcétera), y puedan apoyarse entre si.

e Programa un horario propicio para estudiar, en el que te encuentres menos
cansado, ello facilitara tu aprendizaje.

e Dispon de periodos extensos para al estudio, con tiempos breves de
descanso por lo menos entre cada hora si lo consideras necesario.

e Busca espacios adecuados donde puedas concentrarte y aprovechar al

maximo el tiempo de estudio.
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Instrucciones para trabajar

con el cuaderno de actividades

El programa de la asignatura consta de 8 unidades. Por cada unidad encontraras
una serie de actividades, el nUmero de las mismas varia de acuerdo a la extension

de la unidad.

Notaras que casi todas las unidades comienzan con la elaboracion de un mapa
conceptual o mental, esto es con el fin de que tu primera actividad sea
esquematizar el contenido total de la unidad para que tengan una mejor

comprensioén, y dominio total de los temas.

Te recomendamos que leas detenidamente cada actividad a fin de que te quede
claro que es lo que tienes que realizar. Si al momento de hacerlo algo no queda
claro, no dudes en solicitar el apoyo de tu asesor quien te indicara la mejor forma
de realizar tu actividad en asesorias semipresenciales o por correo electronico
para los alumnos de la modalidad abierta, o bien para la modalidad a distancia a
través de los medios proporcionados por la plataforma.

Te sugerimos (salvo la mejor opinion de tu asesor), seguir el orden de las unidades
y actividades, pues ambas estan organizadas para que tu aprendizaje sea gradual.
En el caso de los alumnos de la modalidad a distancia, la entrega de actividades
estd sujeta al plan de trabajo establecido por cada asesor por lo que todo sera

resuelto directamente en plataforma educativa:

http://fcaenlineal.unam.mx/licenciaturas/
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La forma en que deberéas responder a cada actividad dependera de la instruccién

dada (numero de cuartillas, formatos, si hay que esquematizar etcétera).

Una vez que hayas concluido las actividades entrégalas a tu asesor si asi él te lo
solicita. Los alumnos de la modalidad a distancia, deberén realizar la actividad

directamente en la plataforma educativa de acuerdo a la instruccién dada.

Te invitamos a que trabajes estas actividades con el mayor entusiasmo, pues

fueron elaboradas considerando apoyarte en tu aprendizaje de ésta asignatura.

.‘. Indicaciones:

Notaras que tanto los cuestionarios de reforzamiento como las

actividades de aprendizaje, contienen instrucciones tales como “adjuntar archivo”,
“trabajo en foro”, “texto en linea”, “trabajo en wiki o en Blog”, indicaciones que
aplican especificamente para los estudiantes del SUAYED de la modalidad a
distancia. Los alumnos de la modalidad abierta, trabajaran las actividades de
acuerdo a lo establecido por el asesor de la asignatura en su plan de trabajo,

incluyendo lo que sé y lo que aprendi.

Biblioteca Digital:

Para tener acceso a otros materiales como libros electrénicos, es
necesario que te des de alta a la Biblioteca Digital de la UNAM (BIDI). Puedes

hacerlo desde la pagina principal de la FCA http://www.fca.unam.mx/ Alumnos

>Biblioteca >Biblioteca digital >Clave para acceso remoto >Solicita tu
cuenta. Elige la opcién de “Alumno” y llena los campos solicitados. Desde este

sitio, también puedes tener acceso a los libros electrénicos.
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OBJETIVO GENERAL

Al finalizar el curso el alumno comprendera, analizara e interpretara el origen y la
evolucion de las finanzas, especialmente las del sector privado, las funciones y
componentes de un Sistema Financiero y la estructura del Sistema Financiero
Mexicano. Asimismo, analizara e interpretara la informacién contenida en los
estados financieros, y los planes financieros basicos de la empresa, para que con
base en ello logre tomar mejores decisiones relacionadas con las operaciones

financieras operativas de la empresa.

TEMARIO OFICIAL

(64 horas)

=
1. Introduccion a las finanzas 10
2. Sistemas Financiero Mexicano 8
3. Andlisis e interpretacion de los estados financieros 16
4. Planeacion financiera empresarial 16
5. Administracion del capital del trabajo 14
Total 64
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de describir el origen y la evolucién de las finanzas,

especialmente las finanzas del sector privado.

TEMARIO DETALLADO

(10 horas)
1. Introduccién a las finanzas
1.1. Origen de las relaciones financieras
1.2. Evolucion de las relaciones financieras
1.3. Las finanzas dentro de la organizacion
» 11 de 75
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Antes de iniciar el estudio de ésta unidad, responde las siguientes preguntas. No es
necesario que consultes ninguna fuente, ya que ésta actividad es de tipo

diagndstico, cuyo fin es saber cuales son tus conocimientos previos del tema.

1. ¢Sabesaqué se le atribuye el origen de las relaciones financieras? Explica

2. ¢Cual es el avance mas reciente que conoces en el aspecto tedrico de la
disciplina de las finanzas?

3. ¢Sabes cuales son las funciones, objetivos, responsabilidades, y tareas

de la actividad financiera en la empresa? Explica.

12 de 75
Quinto Semestre



% 11
\ Allaiey

Sl

Informatica

=&  SUAVED

ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 1, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 1, actividad 1. Adjuntar archivo. Con base a lo estudiado en esta
unidad, elabora una linea de tiempo en donde abordes de manera puntual,
la evolucién que han sufrido las finanzas a través de cada etapa historica,
colocando el afio y el o los sucesos mas relevantes que ocurrieron en las
finanzas.

2. Unidad 1, actividad 2. Adjuntar archivo. En la siguiente pagina: Infografias,
Historia de las grandes industrias, consulta las secciones de mineria,

ferrocarril, banca y petréleo. Posteriormente elabora un cuadro en el que
abordes los cambios que ha sufrido cada una de las industrias al paso del
tiempo y tu opinion personal con respecto a las semejanzas de los cambios

de cada industria con el paso del tiempo.

Industrias Opinion personal entre la

= — - : relacién tiempo-suceso
Ano Mineria Ferrocarril Banca Petrdleo

Por altimo, en el mismo documento, pero independiente del cuadro, escribe
las semejanzas de cada una de las industrias, con las relaciones financieras

en las organizaciones.

o 13 de 75
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3. Unidad 1, actividad 3. Actividad en foro. Participa en el foro aportando tu

opinion intercambiando puntos de vista con tus compafieros sobre lo
siguiente:

¢,Cual es la funcion de las finanzas dentro de las organizaciones?
Lee las aportaciones de tus compafieros y cada uno plasme una respuesta

gue integre las aportaciones de todos, a manera de conclusion grupal.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la

misma actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu asesor.

Quinto Semestre
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ACTIVIDAD INTEGRADORA
LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Ve los episodios 1 al 6 de la serie Gigantes de la industria, posteriormente elabora

un cuadro-resumen en donde resaltes lo siguiente:
1. Las relaciones financieras.

2. Evolucioén de las relaciones financieras.

3. Importancia de las finanzas en la organizacion.

15de 75
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas:

1. ¢Por qué se encuentra condicionada la existencia de las empresas?

2. ¢Cuales son las etapas en la que esta dividido el origen de las relaciones
financieras?

¢, Quiénes son los pensadores que representaron la época Antigua Romana?
¢ Por qué se caracterizé la Edad Media en el Siglo V-XV?

¢, Qué permitio el incremento de la informacién financiera y la necesidad de
un mayor analisis financiero?

¢, Qué factores contribuyen a la definicion del costo de oportunidad?
Menciona el objetivo fundamental de las finanzas.

¢, Cudles son las dos escuelas de la década de 1950 que estaban en disputa?

© © N o

¢En qué época se inicié un cambio en los procesos industriales y en cual

surgen ejemplos de empresas a gran escala?

10.¢Cuél fue la razon por la cual se fundaron Universidades que estudian
negocios durante la época de la Revolucién Industrial?

11.;Cuédles son los temas clave en el estudio de las finanzas corporativas?

12.¢;Por qué se dice que la economia se hizo mas cientifica en la década de
19507

13.¢,Cual fue la piedra angular de la economia financiera moderna?

14. ; Qué complicaciones tuvo el surgimiento de la economia financiera o “nueva

economia?

o 16 de 75
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

--.-..
-I-’-. - - -
-_ I. Elige la respuesta correcta a las siguientes preguntas.

1. ¢Cual era la principal actividad econémica en la Epoca Antigua de los Griegos?

Q a) La agricultura Q b) La pesca
Q c) La ganaderia Q d) La mineria

2. Suceso que ayudé a la formacion y consolidacién de los negocios de la época

del Renacimiento y el Mercantilismo.

Q a) Establecimiento de sistemas Q b) Se organizan las compafiias a

bancarios y monetarios gran escala
Q c) Surgen las sociedades Q d) Surgen las primeras fabricas
anonimas

3. Epoca en la cual se presentan las primeras fusiones de empresas.

Q a) El Renacimientoy Q b) Revolucién Industrial
Mercantilismo

Q ¢) Epoca Antigua de los Q d) Epoca Antigua de los Griegos
Romanos.

4. Afo en el cual comenzo la evolucién de las finanzas en el ambito empresarial.

Q a) 1930 Q b) 1920
Q ¢) 1940 Q d) 1950

17 de 75
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5. Caracteristica principal de la década de 1990 en el ambito de las finanzas.

Q a) Preservacion de liquidez y las Q b) Uso del valor presente y

quiebras presencia de la computadora

Q c) Importancia al flujo de Q d) Definicion del costo de
efectivo y aspectos de oportunidad y Globalizacion de
planeacién y control las finanzas

6. En esta época la descripcion de las relaciones financieras se planteaba en

términos de que la agricultura era la principal actividad econémica.

Q a) Epoca Antigua Romanos Q b) Edad Media Siglo V-XV
SigloV a.C. vV d.C.

Q c) Epoca Antigua de los Griegos Q d) Revolucion Industrial XVIII'Y
Siglo XIX

7. Se establecen los sistemas bancarios y monetarios y se organizan las

comparfias comerciales a gran escala y surgen las primeras fabricas.

Q a) Revolucion Industrial XVIII'Y Q b) Epoca Antigua de los Griegos
Siglo XIX

Q ¢) Epoca Antigua Romanos Q d) Edad Media Siglo V-XV
Siglo V a.C. vV d.C.

8. Surgen las primeras sociedades andnimas constituidas por acciones

negociables.

Q a) Epoca Antigua de los Q b) Epoca Antigua Romanos, siglo V
Griegos a.C.vd.C.

Q c) Edad Media, siglo V-XV Q d) Revolucion Industrial siglos

XVIIl'y XIX

18 de 75
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9. Surgen las primeras empresas a gran escala, y se inicia el primer intento de
medir el desempefio financiero de las empresas, y justo en esta época aparece

la teoria de Paciolo.

Q a) Epoca Antigua de los Q b) Revolucion Industrial XVIII y Siglo
Griegos XIX
Q c¢) Epoca Antigua Romanos, Q d) Edad Media, siglo V-XV

sigloV a.C. vV d.C.

10. Se analizaba a la empresa desde el punto de vista del inversionista pero sin dar

el énfasis a la toma de decisiones.

Q a) Década de 1950 Q b) Década de 1940
Q c) Década de 1930 Q d) Década de 1920

o 19 de 75
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Il. Responde verdadero (V) o falso (F).

1. Dentro del Mundo Moderno Nacieron los primeros bancos Q Q
exclusivamente electronicos.

2. La disciplina de finanzas o finanzas de la empresa surgio del Q Q
mismo proceso del origen y evolucion de las relaciones
financieras.

3. El modelo de optimizacion de cartera de Markowitz ofreciaun Q Q
modelo que permitia a los inversionistas escoger entre carteras,
dependiendo de su propio apetito de riesgo.

4. La teoria de carteras afirmaba que los mercados eran

(@
(@

procesadores de informacién y que toda la informacién disponible
se reflejaba en los movimientos de mercado.
5. El modelo de optimizacion de cartera de Markowitz lo adopté mas
ampliamente la comunidad financiera, al menos por un tiempo.
6. En los afios 1950 adquirié importancia el presupuesto de capital.
7. Para los afios 1940 se desarrollé la teoria del portafolio y su
aplicacion a la administracion financiera.
8. En la década de 1970 se dedicé la atencion a las imperfecciones

del mercado sobre el valor de las acciones.

c O 00 O
c O 00 O

9. Uno de los cuatro temas clave de las finanzas corporativas es: “la

necesidad de un equilibrio entre la administracion técnica y

financiera”.
10. La economia financiera, como la ciencia de la administracion, Q Q
triunfé en explicar los elementos humanos e irracionales.
o 20de 75
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

UNIDAD 1 UNIDAD 1

. Solucién ‘ 1. Solucion
1. a 1. F
2. ¢C 2.V
3. b 3.V
4. b 4. F
5. d 5 F
6. C 6.V
7. a 7. F
8. b 8. F
9. d 9.V
10.b 10. F
. 21 de 75
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de explicar las funciones y componentes de un sistema

financiero, asi como la estructura del sistema financiero mexicano.

TEMARIO DETALLADO
(8 horas)

2. Sistemas Financiero Mexicano

2.1. Organizacion del Sistema Financiero Mexicano
2.2. Grupos Financiero

2.2.1. instituciones Bancarias

2.2.2. Organismos Auxiliares del Crédito

2.2.3. Bolsa Mexicana de Valores

2.2.4. Mercado de Derivados

23de 75
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Antes de iniciar el estudio de las finanzas, te pedimos que contestes de acuerdo a
tus conocimientos las siguientes preguntas. No es necesario que consultes ninguna

fuente.

¢ A qué se refiere el término “Grupo Financiero™?
¢ A qué se refiere el término “Casa de Bolsa”?

¢ Qué significan las siglas B.M.V.?

¢ Qué significan las siglas MexDer?

o bk 0N PE

¢cQuiénes son las méaximas autoridades en el Sistema Financiero

Mexicano?

= 24 de 75
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 2, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 2, actividad 1. Adjuntar archivo. Revisa los siguientes sitios

electronicos: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Banco de México

Investiga cuales son las funciones de la SHCP y cuales las del Banco de
México en el Sistema Financiero; escribe tus comentarios personales acerca
de lo siguiente:
a) ¢Cuales son las funciones especificas de ambas instituciones en el
Sistema Financiero Mexicano?
b) ¢Como contribuyen éstas instituciones dentro del Sistema Financiero
Mexicano?
c) ¢Como se conforma un Sistema Financiero?
d) ¢Qué elementos integran un Sistema Financiero?
2. Unidad 2, actividad 2. Adjuntar archivo. Considera las siguientes
direcciones electronicas de los distintos bancos de desarrollo:

Banco Nacional de Obras vy Servicios Publicos S.N.C

Nacional Financiera Banca de Desarrollo

Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C

Investiga las funciones y facultades de los bancos consultados y elabora un
cuadro comparativo en donde abordes las semejanzas y diferencias de
dichos bancos.

3. Unidad 2, actividad 3. Adjuntar archivo. Con base a lo visto en la unidad,
elabora un mapa conceptual del Sistema Financiero Mexicano en donde

incluyas los subsistemas que lo integran.

o 25de 75
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4. Unidad 2, actividad 4. Adjuntar archivo. Revisa la 76 Convencion Bancaria

en el afio 2013 respecto a las diferentes opiniones a la Reforma Financiera.
Posteriormente escribe al menos diez efectos (5 positivos y 5 negativos) que
tendrd ésta reforma al Sistema Financiero Mexicano, proporcionando tu
justificacion en cada uno. Finaliza con una conclusion en donde indiques tu
opinion personal sobre dicha reforma.

Para realizar tu actividad puedes basarte en la pagina “Centros de estudio,

Camara de Diputados”

Unidad 2, actividad 5. Actividad en foro. Reflexiona sobre las aplicaciones
gue tienen en tu vida diaria los conocimientos que has adquirido sobre el
Sistema Financiero, y la Reforma a este sistema; posteriormente, comparte
en el foro, con tus compairieros, las ventajas y desventajas que representa
una reforma al sistema Financiero Mexicano y alguna experiencia que tengas

al respecto.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la misma

actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu asesor.
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ACTIVIDAD INTEGRADORA
LO QUE APRENDI

Actividad en foro.

Participa en el foro aportando tu opinion e intercambiando puntos de vista con tus

comparieros, sobre lo siguiente:

1. ¢Qué importancia tiene el Sistema Financiero Mexicano en las Finanzas
Personales, las Finanzas Empresariales, las Finanzas Corporativas, y las
Finanzas Internacionales?

2. ¢De qué manera afectan dichas finanzas a tu vida personal?
¢, Qué importancia tiene el conocimiento del Sistema Financiero Mexicano
en tu practica profesional como Licenciado en informética? Proporciona
ejemplos.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la misma

actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu asesor.
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Informatica

CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas:

1. ¢Segun SHCP que se entiende por Sistema Financiero Mexicano?

2. Menciona al menos 3 instituciones publicas que sean reguladas y
supervisadas por SFM.

3. ¢Como clasifica el Sistema Financiero Mexicano a las instituciones que la
integran?

4. ¢Qué es un grupo financiero?
¢Por quienes pueden estar conformados los grupos financieros,
menciona al menos tres organizaciones?

6. Menciona las leyes en las que se prevé que los grupos financieros
requieren de la autorizacion de la SHyCP.

7. ¢De acuerdo a que Comision, las Instituciones Bancarias se refieren a
sociedades anonimas, de capital fijo?

8. ¢Por quienes son reguladas las Instituciones pertenecientes a la Banca
Multiple?

9. ¢Cuales son los tipos de operaciones que ofrece la Banca Multiple y
menciona dos ejemplos de cada operacion?

10. ¢En qué Articulos se basa la Banca Mdltiple para realizar operaciones?

11. ¢Cuales son los organismos auxiliares de crédito de acuerdo a la CNBV?
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12. ¢Qué es la Bolsa Mexicana de Valores?

13. Menciona al menos 3 funciones de la BMV.

14. ¢Menciona al menos cuatro de las actividades complementadas con
servicios que realiza la BMV?

15. ¢Qué se puede encontrar en el sitio de internet de la BMV?

16. ¢Por qué surgio el Mercado de Derivados en México?

17. ¢Cuales serian las ventajas para el Sistema Financiero Mexicano de que
el MexDer incremente su presencia en los mercados internacionales?

18. Menciona las 8 ventajas del Mercado de Derivados Mexicano.

19. ¢Cuales son las tres figuras que pueden tener participacion dentro del
Mercado de Derivados?

20. Explica una de las formas con las que se puede participar en el Mercado
de Derivados.
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I. Elige larespuesta correcta a las siguientes preguntas.

1. Son algunos de los sectores que pertenecen al Sistema Financiero mexicano.

Q a) Bancario, Intermediarios no ) b) Bursatil, Banca comercial y
bancarios y Divisas Bancario

Q c) Seguros y fianzas, derivados
y bancario

2. Son algunas de las instituciones reguladoras y supervisoras.

Q a) Banco de México, Comision Q b) Secretaria de Hacienda y Crédito

Nacional de Seguros vy Publico, Banco de México y Bolsa
Fianzas y Comision Nacional Mexicana de Valores

de Sistema de Ahorro para el

Retiro

Q c) Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, Comisién
Nacional de Seguros vy
Fianzas y Comision Nacional
para la Proteccion y Defensa
de los Usuarios de Servicios
Financieros
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3. La Ley de Instituciones de Crédito, la Ley de Concursos Mercantiles, la Ley de la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores, ¢, de qué se encargan?

Q a) Disposiciones legales que se Q b) Disposiciones legales que se
ocupan en Banca de México ocupan en Bolsa Mexicana de
Valores

Q c) Disposiciones legales que se
ocupan en ElI Sistema
Financiero Mexicano

4. Son organizaciones que pueden formar parte de los grupos financieros.

Q a) Almacenes generales de Q b) Casas de bolsa y Arrendadoras
deposito y Cajas de Ahorro Financieras

Q c) Casas de cambio y Bancos

5. Es la Comision que autoriza a las Instituciones Bancarias.

Q a) CNBV Q b) CONSAR
Q c¢) CONDUSEF

6. “Son aquéllas entidades que tienen por objeto el almacenamiento, guarda o
conservacion, manejo, control, distribucion o comercializacibn de bienes o

mercancias bajo su custodia”. ¢ De qué Auxiliar de crédito se trata?

Q a) Almacenes generales de Q b) Empresas de factoraje
deposito Financiero

Q c) Arrendadoras financieras

7. A las Empresas de factoraje financiero les esta prohibido:

Q a) Prestar servicios de Q b) Adquirir bienes muebles o
administracion y cobranza inmuebles destinados a sus
de derechos de crédito oficinas 0 necesarios para su

operacion

Q c) Operar con sus propias
acciones, salvo en los casos
previstos en la Ley del
Mercado de Valores
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8. Una de las operaciones que puede realizar una arrendadora financiera es:

Q a) Otorgar fianzas o cauciones Q b) Adquirir bienes del futuro
arrendatario, con el
compromiso de darlos a éste
en arrendamiento financiero

Q c) Realizar las demas
operaciones que no les
estén expresamente
autorizadas

9. Facilitar la realizacion de transacciones con valores y fomentar el desarrollo del

mercado, es la principal funcion de:

Q a) El Sistema Financiero Q b) Las Instituciones bancarias
Mexicano

Q c) La Bolsa Mexicana de
Valores

10. ¢ Que instituciones supervisan al Mercado de Derivados Mexicano?

Q a) SHCP, CNBV y BMV Q b) SHCP, CNBV y BANXICO
Q ¢) SHCP y CONDUSEF

11. Son ventajas del MexDer.

Q a) Inconsistencias en el Q b) Incrementar presencia en los
mercado y desarrollo de mercados internacionales
nuevos productos

Q c) Liquidez y Diversidad de

instrumentos segun la
estrategia

12. ;De qué hace uso el MexDer para cumplir con la autorregulacion y el control de

riesgos el mercado?

Q a) Auditorias Q b) Asamblea de accionistas

Q c¢) Comité de Promocién
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13. De acuerdo a la estructura corporativa de MexDer, ¢ qué es la asamblea de

accionistas?

Q a) Es el encargado de la Q b) Son personas morales
administracion, esta
integrado por Consejeros
propietarios y sus
respectivos suplentes

Q c) Es la autoridad suprema del
mercado, por lo que sus
resoluciones legales son
obligatorias para todos los
accionistas

14. Su funcién es vigilar que se observen las disposiciones emitidas por las

Autoridades Financieras y el MexDer.

Q a) Director General Q b) Comités

Q c¢) Contraloria Normativa

15. Son formas de participar en el MexDer.

Q a) Abriendo una cuentay Q b) Abriendo una cuenta y Firmar
Empezando a operar un Contrato

Q ¢) Empezando a operary
Negociar instrumentos
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Il. Responde verdadero (V) o falso (F).

V. F

1. BANXICO, CNBV y BMV son las Instituciones Reguladoras Q Q
dentro del Sistema Financiero Mexicano.

2. La ley (RGCFGF) contempla que los grupos financieros deben Q Q
conformarse de acuerdo a una serie de combinaciones de
entidades financieras.

3. Las Instituciones Bancarias captan recursos del pablicoylos Q Q
coloca mediante diversos productos y servicios financieros.

4. En el Mercado Mexicano de Derivados se encuentran listados Q QO
contratos de futuros y de opciones sobre los siguientes
subyacentes financieros.

5. Una Camara de Compensacion, es aquélla que determinarlas Q Q

Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s), descuentos para

acciones depositadas como margenes y posiciones limite.
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

UNIDAD 2
Il. Solucion

UNIDAD 2
|. Solucion
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de analizar e interpretar la informacion contenida en los

estados financieros de la contabilidad

TEMARIO DETALLADO
(16 horas)

3. Analisis e interpretacion de los estados financieros

3.1. La informacién financiera y sus fuentes.
3.2. Los estados financieros.
3.3. Objeto del andlisis e interpretacién de los estados financieros.
3.4. Clasificacion de las técnicas de analisis de los estados financieros: andlisis
vertical y andlisis horizontal.
3.5. Por cientos integrales.
3.6. Analisis mediante razones financieras.
3.6.1. Significado, uso y limitaciones de las razones financieras.
3.6.2. Grupos de las razones financieras (Rentabilidad, Solvencia,
Actividad y Liquidez)
3.6.3. Analisis DuPont.

3.7. Andlisis de aumentos y disminuciones.
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3.8. Andlisis de tendencias.

3.9. Tasas de crecimiento.

3.10. Andlisis gréfico.

3.11. Analisis de los flujos de efectivo: importancia e instrumentos
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Antes de dar inicio al estudio de la unidad, responde las siguientes preguntas. No
es necesario que consultes ninguna fuente, ya que ésta actividad es de tipo

diagndstico, cuyo fin es saber cuales son tus conocimientos previos del tema.

¢, Como defines Estados Financieros?
¢, Como defines analisis financiero?

¢ Conoces los métodos empleados en el analisis financiero? Explica.

0N

¢, Cudl crees que es el objetivo de la presentacion de los Estados
Financieros?
5. ¢Consideras importante la Normatividad en la presentacion de los

estados financieros? Si, no, y ¢,por qué?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 3, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 3, actividad 1. Adjuntar archivo. Visita la pagina de la Bolsa

Mexicana de Valores (BMV), elige una empresa de tu interés e identifica sus

estados financieros recientes, con ellos deberas:

a) Aplicar un analisis vertical y horizontal.

b) Aplicar un andlisis de aumentos y disminuciones.

c) Aplicar un analisis de tendencias.

d) Aplicar un analisis grafico.
Resuelve tu practica y elabora un breve comentario a manera de conclusion
respecto a tus resultados

2. Unidad 3, actividad 2. Actividad en foro. Participa en el foro aportando tu

opinion e intercambiando puntos de vista con tus compafieros sobre lo
siguiente:

a) ¢De qué forma afectan los andlisis financieros en la toma de

decisiones de las empresas?

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la

misma actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu asesor.

3. Unidad 3, actividad 3. Actividad en foro. Utiliza el foro como una mesa de
debate, en la que interactues e intercambies opiniones con tus compaferos

sobre lo siguiente:

= 40 de 75
Quinto Semestre



http://fcaenlinea1.unam.mx/anexos/organizadores_graficos.pdf
http://fcaenlinea1.unam.mx/anexos/SetupMindManager8.exe
http://www.bmv.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/

\ i, e
%ﬁa: Informatica

SR SUAJED

a) ¢Cual es la utilidad del andlisis financiero para la toma de
decisiones de inversion, financiamiento y administracion de riesgos,
respectivamente?

Para lo anterior, deberas participar en el foro por lo menos en tres ocasiones,
la primera colocando tu aportacion y las dos siguientes enriqueciendo las
aportaciones de al menos dos de tus comparieros. El asesor fungira como

mediador e integrara una conclusion en base a las aportaciones de todos.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la

misma actividad en no mas de una cuatrtilla y entrégala a tu asesor.
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ACTIVIDAD INTEGRADORA
LO QUE APRENDI

Actividad en foro.

Discute con tus compafieros en el foro correspondiente, los siguientes

cuestionamientos:

a) ¢Para qué es util el analisis financiero?

b) ¢Cudles son las técnicas de andlisis de los Estados Financieros?

c) ¢Para qué son utiles las razones financieras?

d) ¢Qué decisiones se tomarian con base en las razones financieras?

e) ¢Todas las razones financieras se pueden emplear en todos los negocios?
Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la misma

actividad en no mas de una cuatrtilla y entrégala a tu asesor.

42 de 75
Quinto Semestre



A
i3
i

R

” Tee i ¥ ,oe
{ .l‘"{{,{}ﬁ-, icenciatura: Informatica
v“ e . '.' d t

Samez VA SUAJED -

CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas:

Define que son los Estados Financieros.

N

¢Por qué se dice que las cuentas incluidas en el Balance General o
Estado de Situacion Financiera se muestran a su valor original?

¢, Qué es el Andlisis Financiero?

¢, Qué requiere el andlisis de la rentabilidad?

¢, Qué implica el andlisis del riesgo?

¢ Qué es el analisis de los flujos de efectivo?

¢En qué consiste el andlisis vertical?

¢, Cual es la caracteristica del andlisis porcientos integrales?

© © N o 0 bW

¢ Para qué sirven las razones financieras?

10. ¢ En donde obtenemos la informacién necesaria para calcular las razones
financieras?

11.¢Qué mide la liquidez de la empresa?

12.;Cudl es el principal riesgo que corren las empresas con un nivel de
apalancamiento alto?

13.¢Qué muestran las razones de actividad?

14.:Qué es la rentabilidad y que miden las razones de rentabilidad?

15. ¢ Por qué se caracteriza el andlisis DuPont?
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16.¢Qué es una serie de tiempo y cudles son sus componentes?

17.¢En qué consiste el método de tendencias?

18. ¢ A qué se refiere el flujo de efectivo?

19.Menciona tres caracteristicas del Estado de Flujo de Efectivo
20.¢,Cudl es la utilidad del analisis financiero?
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

l. Elige larespuesta correcta a las siguientes preguntas.

1. Existen dos objetivos financieros basicos en toda organizacion comercial.

Q a) Elriesgo de liquidez y Q b) La rentabilidad en las
solvencia operaciones y la posicién de
solvencia
Q c) Ventas al contado y Q d) Pago de sueldos y otros gastos
recuperacion de cuentas de operacion
por cobrar

2. Permite evaluar la rentabilidad de la empresa.
Q a) Estado de resultados Q b) Estado de flujo de efectivo

Q ¢) Analisis financiero Q d) Analisis de riesgos

3. Es el Estado Financiero que separa los diversos elementos que concurren en el
resultado de las operaciones de una empresa, e identifica los factores que lo

componen, a fin de determinar su participacion en éste.

Q a) Estado de resultados Q b) Estado de flujo de efectivo

Q c) Analisis de riesgos Q d) Analisis financiero

4. ¢Cuales son las areas en las que se enfoca el andlisis financiero?

Q a) Elriesgo de liquidez y Q b) Liquidez o Solvencia, estructura
solvencia de capital, actividad e
indicadores de rentabilidad

Q ¢) Larentabilidad, el analisis ~ Q d) Ventas al contado y
de riesgo y las fuentes de recuperacion de cuentas por

financiamiento y las cobrar
utilidades de fondos
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5. Se orienta a la evaluacion de la capacidad de una compafiia para cumplir con

Sus compromisos.

Q a) Estado de resultados Q b) Analisis de riesgos.
Q c) Analisis financiero Q d) Andlisis de los flujos de efectivo

6. Es de interés para los acreedores, a menudo se considera en el contexto del

analisis del crédito.

Q a) Elriesgo de liquidez y Q b) Liquidez o Solvencia, estructura
solvencia. de capital, actividad e
indicadores de rentabilidad

Q c) Larentabilidad, el analisis Q d) Ventas al contado y
de riesgo y las fuentes de recuperacion de cuentas por
financiamiento y las cobrar
utilidades de fondos

7. Este analisis permite vislumbrar las futuras consecuencias en el pago de costos

financieros y de capital.

Q a) Porcientos integrales Q b) Analisis Vertical
Q c) Analisis Horizontal Q d) Analisis de los flujos de efectivo

8. Es también llamado analisis dinamico, se aplica para analizar dos estados

financieros de la misma empresa a fechas distintas o correspondientes a dos

periodos de ejercicios.

Q a) Andlisis Vertical Q b) Andlisis de los flujos de efectivo

Q c) Analisis Horizontal Q d) Porcientos integrales

9. Este método permite principalmente calcular la magnitud relativa de cada una de

las partes en relacién con el todo.

Q a) Andlisis Horizontal Q b) Porcientos integrales
Q ¢) Analisis de los flujos de Q d) Anadlisis Vertical
efectivo
. 46 de 75
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10. Consiste en determinar las diferentes relaciones de dependencia que existen al

comparar de manera geométrica las cifras de dos 0 mas conceptos que integran

los Estados Financieros de la compaiiia en estudio.

Q a) Analisis mediante Razones Q b) Andlisis Vertical
financieras

Q ¢) Identidad DuPont Q d) Método de Tendencias

11. Es “la relacion de magnitud que existe entre dos cifras que se comparan entre

si, de diferentes cuentas de los estados financieros”.

Q a) Liquidez Q b) ldentidad DuPont
Q c) Rentabilidad Q d) Razdn Financiera

12. Para el andlisis de las empresas por medio del estudio de razones financieras

se agrupan en cuatro aspectos o categorias de estudio.

Q a) Liquidez o Solvencia, Q b) Activo, Pasivo, Liquidez, Capital
estructura de capital, Contable
actividad e indicadores de
rentabilidad

Q ¢) Margen de utilidad, Q d) La rentabilidad, el andlisis de
rentabilidad, Rotacién de los riesgo, las fuentes de
activos totales, Multiplicador financiamiento y las utilidades
del capital de fondos

13. Darespuesta a las preguntas gque se plantean los acreedores de corto plazo.

Q a) Apalancamiento Q b) Rentabilidad
Q ¢) Liquidez Q d) Actividad

14. También se les conoce como razones de ciclo, eficiencia o intensidad con que

se utilizan los activos para producir ingresos en la empresa.

Q a) Liquidez Q b) Actividad
Q ¢) Rentabilidad Q d) Apalancamiento
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15. Facilita la identificacion de las operaciones y politicas que estan siendo

ineficientes y que estan provocando una disminucién en el rendimiento de los

accionistas.
Q a) Porcientos Integrales Q b) Método de Tendencias
Q ¢) Identidad DuPont Q d) Analisis de riesgos

16. Ayuda a conocer la direccion y la velocidad de los cambios que se han dado en

la situacion financiera de la empresa a través del tiempo.

Q a) Analisis de riesgos Q b) Identidad DuPont
Q c) Porcientos Integrales. Q d) Método de Tendencias

17. Es el activo liquido por excelencia y por lo mismo el mas utilizado.

Q a) Banco Q b) Efectivo
Q c) Materia prima Q d) Patente

18. Las principales fuentes de efectivo son:

Q a) Ventas al contado y Q b) Pago de intereses, cuentas y
recuperacion de cuentas por documentos por pagar
cobrar

Q c) Inversiones temporalesy Q d) Pago de sueldos y otros gastos
retiros de capital de de operacion
accionistas

19. Los principales usos de efectivo son:

Q a) Venta de acciones de capital Q b) Efectivo recibido de intereses y

dividendos
Q c) Pago de sueldos y otros Q d) Ventas al contado y
gastos de operacion recuperacion de cuentas por
cobrar
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20. Permite conocer detalladamente los cambios ocurridos en la posicion de
liquidez de una empresa.

Q a) Costo de Produccion Q b) Balance General
Q ¢) Estado de Resultados Q d) Estado de flujo de efectivo
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

Unidad 3
I. Solucion

1. b
2. a
3. d
4, C
5. b
6. a
7. d
8. C
9. b
10. a
11. d
12. a
13. ¢
14. b
15. ¢
16. d
17. b
18. a
19. ¢
20. d
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de interpretar los planes financieros basicos de la
empresa.

TEMARIO DETALLADO
(16 horas)

4. Planeacion financiera empresarial

4.1. Importancia de la planeacion financiera empresarial.

4.2. La planeacién empresarial y su vinculo con la planeacion financiera.
4.3. Horizonte de la planeacion financiera.

4.4. Proceso de la planeacion financiera.

4.5. Estados financieros pro forma.

4.6. Presupuesto de efectivo.

52 de 75
Quinto Semestre



— : : =
= £3 S Licenciatura: Informatica
\'y3 ﬁ ‘l °

Soner 2\ SUAJED =

ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Antes de iniciar con el estudio de ésta unidad, responde las siguientes preguntas.
No es necesario que consultes ninguna fuente, ya que ésta actividad es de tipo
diagnéstico, cuyo fin es saber cuales son tus conocimientos previos del tema.

a) ¢Qué entiendes por planeacién financiera?

b) ¢Sabes qué es un presupuesto proforma? Explica.

c) ¢Qué entiendes por presupuesto de efectivo?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 4, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

1. Unidad 4, actividad 1. Adjuntar archivo. Visita la pagina de la Bolsa

Mexicana de Valores (BMV), elige una empresa de tu interés e identifica en
su informacion financiera lo siguiente:
El proceso de planeacion, el horizonte de inversion, financiamiento y
presupuesto de efectivo. Posteriormente elabora un escrito en el que
respondas a las siguientes interrogantes:
a) ¢Qué tipo de planeacion lleva a cabo la empresa?
b) ¢Como es su proceso de planeacion?
c) ¢Cual es el horizonte de inversion y financiamiento que considera
en su planeaciéon?
d) ¢Cobmo lleva a cabo su presupuesto de efectivo?
e) Incluye un breve comentario a manera de conclusion.
Unidad 4, actividad 2. Activad en foro. Con base a los datos de la actividad
1, participa en el foro respondiendo lo siguiente:
a) ¢ Cuél es el nombre y giro de la empresa de tu eleccion?
b) ¢De qué forma consideras que la planeacion estratégica contribuye
al desarrollo de una empresa?
Aporta tu opinién a por lo menos uno de tus compafieros retroalimentando

sus aportaciones.

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la

misma actividad en no mas de una cuatrtilla y entrégala a tu asesor.
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3. Unidad 4, actividad 3. Actividad en foro. Participa en el foro respondiendo

los siguientes cuestionamientos:
a) ¢Qué importancia tienen la planeacion empresarial y financiera en
el éxito o fracaso de la empresa?

b) ¢Cudl es el horizonte de la Planeacion Financiera?
c) ¢Qué proceso sigue la Planeacion Financiera?
d) ¢Qué es un presupuesto proforma?
e) ¢Para qué nos es util el presupuesto de efectivo?

Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la

misma actividad en no mas de una cuatrtilla y entrégala a tu asesor.
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ACTIVIDAD INTEGRADORA
LO QUE APRENDI

Actividad en foro.

Visita la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), elige una empresa de tu

interés y revisa el histérico de noticias y hechos relativos a:

a) Importancia de la planeacion, y
b) Planeacion financiera en las empresas.

Posteriormente, participa en el Foro de discusién respondiendo lo siguiente:

a) ¢Como afecta para el éxito o fracaso la planeacién financiera a todas las

areas de una empresa?
Si tu asignatura la trabajas fuera de plataforma educativa, entonces realiza la misma

actividad en no mas de una cuartilla y entrégala a tu asesor.
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas:

¢, Qué es la planeacion financiera?

N

¢,Cudles son los dos aspectos claves del proceso de la planificacion
financiera?

¢ Qué se establece en el plan financiero?

¢, Qué es la planeacion segun Agustin Reyes Ponce?

¢,Como define George R. Terry la planeacion?

Menciona 3 caracteristicas de la importancia de la planeacion.

¢, Qué es el horizonte de planeacion financiera?

® N o U A W

¢,Cuadles son las 6 etapas de proceso de la planeacion financiera segun
Brigham?
9. ¢Cudl es la importancia de los estados proforma en la toma decisiones?

10. Menciona cuales son los estados financieros proforma.
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I. Elige larespuesta correcta a las siguientes preguntas.

1. Es una técnica que retne un conjunto de métodos, instrumentos y objetivos con
el fin de establecer en una empresa pronosticos y metas econdémicas Yy financieras
por alcanzar, tomando en cuenta los medios que se tienen y los que se requieren
para lograrlo.

Q a) Importancia de la planeacién Q b) Definicién de la planeacion

financiera financiera
Q c) Objetivo de la planeacion Q d) Horizonte de la planeacién
financiera financiera

2. Es el tiempo que se considera a partir de que se inicia el proceso de planeacion.

Q a) Importancia de la planeacion Q b) Definicion de la planeacion

financiera financiera
Q c) Objetivo de la planeacion Q d) Horizonte de la planeacion
financiera financiera

3. ¢ Cudles son los elementos basicos de la planeacion financiera?

@) a) Mision, Vision, Objetivos, @) b) Mano de obra, Clientes,
Metas Accionistas

Q c) Imagen Corporativa, o d) Fortalezas, Oportunidades,
Tecnologia, Liquidez Debilidades, Amenazas
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4. ¢ Cuadles son los escenarios posibles que se deben identificar en la planeacién?

Q a) Determinacion, Proyeccion, Q b) Factibilidad, Objetividad,

Prondstico Cuantificacién
Q c) Pesimista, Normal, Q d) Cambio de estrategias, Vision
Optimista de estrategias, Control

5. Es el Estado Financiero Proforma que presenta el saldo en efectivo del periodo

presupuestal a partir del balance general comparativo.

Q a) Estado de variaciones en el Q b) Estado de flujo de efectivo
capital contable

Q c) Estado de resultados Q d) El estado de costo de
proforma produccion

6. Es el Estado Financiero Proforma que sefiala la integracién y acumulacion de las

erogaciones derivadas de la materia prima utilizada, la mano de obra y los

gastos indirectos.

Q a) Estado de variaciones en el Q b) Estado de cambios en la

capital contable situacion financiera
Q C) Estado de resultados Q d) El estado de costo de
proforma produccién
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II. Anota la letra que consideres corresponda de acuerdo al principio que

apoya larealizacion de la planeacion financiera en una empresa.

1. Los planes especificos deben integrarse en el
plan general para lograr el objetivo general. a) Flexibilidad

2. Tomar en cuenta los imprevistos y mantener un | b) Control

margen de holgura. c) Factibilidad
__ 3. Sirva para evaluar y llevar un seguimiento dentro | d) Unidad y
de lo que se planted en un principio. direccion

4. Todo plan debe ser realizable y adaptarse a la

realidad.
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

Unidad 4 Unidad 4

|. Soluciéon Il. Solucion

1. b 1. d
2. d 2. a
3. a 3. b
4. ¢ 4. ¢
5 b
6. d
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OBJETIVO PARTICULAR

Que el alumno sea capaz de tomar decisiones relacionadas con las operaciones
financieras operativas de la empresa.

TEMARIO DETALLADO
(14 horas)

5. Administracion del capital de trabajo

5.1. Concepto.
5.2. Determinacién: Cuentas de Activo circulante y de Pasivo a corto plazo.
5.3. Costo financiero de mantener el capital de trabajo: Costo de oportunidad

y el pago de tasas de interés.
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ACTIVIDAD DIAGNOSTICA
LO QUE SE

Adjuntar archivo.

Antes de iniciar el estudio de la unidad “Administracion de Capital”, te pedimos que
contestes con tus palabras a las preguntas siguientes. NO es necesario que
consultes ninguna fuente, ya que ésta es una actividad para saber cuales son tus

conocimientos previos del tema y no cuenta para la evaluacion.

¢, Qué se entiende por Capital de Trabajo?
¢, Como se determina el Capital de Trabajo?
¢ Qué representan las Cuentas de Activos Circulantes?

¢ Qué representa el pasivo a corto plazo?

o bk 0N PE

¢, Qué se entiende por Costo de Oportunidad?
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ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Unidad 5, actividad inicial. Adjuntar archivo. A partir del estudio de la
bibliografia especifica sugerida, elabora un mapa conceptual u

organizador grafico con los temas de la unidad. Puedes auxiliarte de

algunos programas como Mindjet MindManager.

Unidad 5, actividad 1. Adjuntar archivo. Visita la pagina de la Bolsa

Mexicana de Valores (BMV), elige una empresa de tu interés e identifica en

su informacion financiera lo siguiente:

a) Activo Circulante

b) Pasivo Circulante
A partir de los datos identificados, estima lo siguiente:

a) Razon del Capital Trabajo

b) indice de solvencia

c) Indice de solvencia de orden préactico

d) Exceso de solvencia
Unidad 5, actividad 2. Adjuntar archivo. Lee con atencion el siguiente
caso:
La empresa la Hacienda, S.A. de C.V., es una empresa con capital netamente
mexicano, con sede en el Distrito Federal. Fue fundada en el afio de 1975y
a lo largo de 34 afnos ha producido y comercializado jugos de frutas naturales
a nivel local primero y posteriormente a nivel nacional.
La Hacienda en la actualidad requiere de un financiamiento de $100
000,000.00 de pesos, y ha considerado conseguir éstos $100 000 000.00 en
el Mercado de Valores. Por lo cual la empresa ha realizado una emision de
bonos por $100 000,000.00, el valor del bono a su vencimiento es de
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$1000.00 y la deuda tendr4 un plazo de 20 afios. Cada bono recibe
dividendos anuales de 12% los que son pagados al final de cada semestre.
Al momento de realizar la emision de Bonos a la empresa le pusieron las
condiciones siguientes:

1. Al final de cada afio deberia separar una cantidad, misma que
deberia invertir, para que al final de los 20 afios pueda liquidar la
deuda de $100 000,000.00 a su vencimiento.

2. Latasa de interés a la que puede invertir los fondos es de 20%.
Los pagos deben ser iguales, y
En el contrato de emisién de Bonos se establece que la empresa
puede comprar los bonos antes de su vencimiento.

Antes de llevar a cabo la emision de los bonos el Consejo de Administracion
de la empresa La Hacienda te pide a ti como Contador de la misma que
respondas las siguientes reflexiones:

e ¢Laemision de Bonos es la fuente de financiamiento a largo plazo
mas recomendable?

e (COmo se debe provisionar una cantidad en moneda nacional
para liquidar al vencimiento la deuda emitida?

e (Qué monto debe provisionarse para liquidar al vencimiento la
deuda emitida?

Ante tales reflexiones se presenta el siguiente dilema.
El dilema del Consejo de Administracion y el Contador de la empresa la
Hacienda S.A de C.V., se refiere a que se debe estimar lo siguiente:

a) ¢ Cuanto tendria que invertir al final de cada afio la tesoreria de la
empresa para poder tener un fondo de amortizacion suficiente
para liquidar la deuda contraida con la emision de Bonos?

b) ¢Cobmo se elaboraria, estimaria e interpretaria el fondo de
amortizacion en el plazo acordado?

c) ¢Cuanto tendria reunido la empresa en el fondo al final del afo
157
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d) Sien el convenio se establece, que la empresa podia comprar los
bonos antes de su vencimiento, ¢ Cuantos bonos podria retirar al

finalizar el afio 177
Deberas responder las preguntas, asi como los incisos (a al d). Realiza tu
actividad en dos documentos, uno de Excel en donde deberas presentar
todos los célculos necesarios y otro de Word en donde plasmaras la

interpretacion de los mismos.
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ACTIVIDAD INTEGRADORA
LO QUE APRENDI

Adjuntar archivo.

Visita la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), elige una empresa de tu

interés e identifica en su informacién financiera lo siguiente:

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

1. Estructura Financiera
2. Capital de Trabajo

3. Activo Circulante

4. Pasivo a corto plazo
5. Inventario

6. Ventas

7.

8.

9.

Costo de Ventas

10. Ciclo de Conversién del Efectivo
Una vez que hayas identificado la Informacion Financiera, interprétala y relacionala
con la toma de decisiones financieras. Realiza tu actividad en dos documentos, uno
de Excel en donde deberas presentar todos los calculos necesarios y otro de Word

en donde plasmaras la interpretacion de los mismos
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CUESTIONARIO DE
REFORZAMIENTO

Adjuntar archivo. Responde las siguientes preguntas:

¢,De dbénde se origino el concepto de capital de trabajo?

2. ¢A qué se refiere el capital de trabajo?

3. ¢Cuales son las interrelaciones que requiere la administracion efectiva
del capital de trabajo?
¢ Por qué las empresas mantienen cierta cantidad de dinero disponible?

5. ¢Qué es el capital de trabajo con respecto a la inversion de la empresa?

6. ¢Por qué el nivel de liquidez es un aspecto central en la administracion
del capital de trabajo?

7. ¢Qué es en el capital de trabajo, el exceso de activo circulante sobre el
pasivo a corto plazo?

8. ¢Cudl es la formula del capital de trabajo (en dinero)?

9. ¢Como se determina el periodo de conversién del inventario a efectivo?

10. Define que es un costo.

11..:Qué significa que el costo refleja el valor de los usos alternativos de los
factores de la produccion?

12.¢Qué es el costo de oportunidad?

13.¢Cuél es la formula para calcular la razén del Capital de Trabajo?

14.:Qué es lo que representa la razén del Capital de Trabajo?
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15. ¢ Cual es la aplicacion de la razén del Capital de Trabajo?

16.¢Qué es lo que mide la razon del Capital de Trabajo?

17.¢,Cbmo se calcula el exceso o defecto de solvencia de la empresa?
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EXAMEN PARCIAL

(de autoevaluacion)

I. Elige la respuesta correcta a las siguientes opciones

1. Se refiere a la inversion de la empresa en activos circulantes o de corto plazo.
Q a) Elcapital de trabajoneto O b) El capital de trabajo
Q ¢) Rendimiento de la empresa Q d) Capacidad instalada
2. Es la diferencia entre los activos circulantes, menos los pasivos circulantes.
Q a) El capital de trabajo neto Q b) El capital de trabajo
Q c) Rendimiento de la empresa Q d) La capacidad instalada
3. Da por resuelto la subutilizacién de los activos usados para apoyar las ventas y
es la causa de baja rotacidén de activos.
Q a) Menor rentabilidad Q b) Alta solvencia
Q ¢) Demasiada liquidez Q d) Bajo capital
4. Es una medida importante de la liquidez de una empresa.
Q a) Mas pasivo a corto plazo o b) Equidad en el activo circulante y
gue activo circulante pasivo a corto plazo
@) c) Disminucién del activo @) d) El exceso de activo circulante
circulante y del pasivo a sobre pasivo a corto plazo
corto plazo
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5. Es la férmula para determinar el capital de trabajo.

Q a) Activo circulante mas Pasivo Q b) Activo circulante menos Pasivo

a corto plazo a corto plazo
Q c) Activo circulante entre Q d) Activo circulante por Pasivo a
Pasivo a corto plazo corto plazo

6. Es laformula para determinar el periodo de conversion del inventario a efectivo.

Q a) (Inventario) (ventas por dia) Q b) Inventario - ventas por dia
Q c) Inventario / ventas por dia Q d) Inventario + ventas por dia

7. Eslaférmula para conocer el periodo de cobranza.

Q a) Cuentas por Cobrar / Ventas Q b) Cuentas por Cobrar - Ventas

Diarias Diarias
Q c) Cuentas por Cobrar + Ventas Q d) (Cuentas por Cobrar ) (Ventas
Diarias Diarias)

8. Los Proveedores, Impuestos por pagar y Acreedores diversos los podemos

encontrar en:

Q a) Pasivo a largo plazo Q b) Pasivo a corto plazo
Q ¢) Activo circulante Q d) Activo fijo

9. Es la suma de esfuerzos y recursos que se han usado para producir un bien.

Q a) Costo Q b) Costo de produccion
Q c) Costo de oportunidad Q d) Costo de inversion

10. Se considera como lo que se ha sacrificado o desplazado en lugar de una cosa

elegida.
Q a) Costo Q b) Costo de produccion
Q ¢) Costo de oportunidad Q d) Costo de inversion
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11. Refleja el valor de los usos alternativos de los factores de la produccion.

Q a) Costo Q b) Costo de produccion
Q c) Costo de oportunidad Q d) Costo de inversion

12. Son las dos formas para leer cualquier razon.

Q a) Lectura positiva y lectura Q b) Lectura de izquierda y lectura de
negativa derecha

Q c) Antecedentesy Q d) Cantidady calidad
consecuente

13. Esta lectura se inicia con el Antecedente y se finaliza con el Consecuente.

Q a) Lectura antecedente Q b) Lectura consecuente

Q ¢) Lectura positiva Q d) Lectura negativa

14. Esta lectura se inicia con el Consecuente y se finaliza con el Antecedente.

Q a) Lectura antecedente Q b) Lectura consecuente

Q ¢) Lectura positiva Q d) Lectura negativa

15. Larazdn del Capital de Trabajo mide s6lo el valor total en dinero del:

Q a) Activo Circulante y Pasivo a Q b) Activo Fijo y Pasivo Circulante
largo plazo

Q c) Activo Circulante y Pasivo Q d) Activo fijo y Pasivo a largo
Circulante plazo

16. Se obtiene defecto de solvencia cuando:

Q a) Elindice de solvenciareal es Q b) El indice de solvencia real es
mayor que el indice de menor que el indice de
solvencia de orden practico solvencia de orden practico.

Q c) El indice de solvencia real Q d) Se obtiene un exceso de
es igual que el indice de solvencia.
solvencia de orden practico.
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RESPUESTAS
EXAMEN DE AUTOEVALUACION

En este apartado encontraras las respuestas al examen por unidad.

Unidad 5
|. Solucion

1. b
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